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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Multimedia Po  Iska
1.1. Struktura Grupy Kapitatowej w dacie bilansowej i na dzie n sporz gdzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie za cztery kwartaty roku 2009 obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace
spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska w ciggu czterech kwartatéw roku 2009: Tele -
Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska - Poludnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp.
Z 0.0.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupe
Kapitatowg Multimedia Polska (,Grupa”) tworzyly jednostka dominujgca Multimedia Polska S.A. (,Spotka”,
+Multimedia” lub ,MMP") i nastepujgce spoétki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalno  $ci Udziat w kapitale

1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99.97%

Polska Sp. z o0.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji

S.A. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%

telekomunikacyjnych

3 Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94.12%

Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych '

1.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Multimed  ia Polska

W dniu 1 grudnia 2009 roku Multimedia Polska S.A. ztozyta wszystkim dotychczasowym witascicielom udziatow w
kapitale zakladowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., ktérych wtascicielem nie jest Spotka, oferty
nabycia przedmiotowych udziatow. Oferty te zostaly w grudniu 2009 roku przyjete przez czesé wiascicieli,
skutkiem czego udziat Multimedia Polska S.A. w kapitale zaktadowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z
0.0. zwiekszyt sie w grudniu 2009 roku z 99,90% do 99,97%. W stosunku do pozostatych wspoéhwtascicieli
udziatow w kapitale zaktadowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., ktorzy nie przyjeli ztozonych
wobec nich ofert do dnia 31 grudnia 2009 roku oferty te przestaty wigza¢ Spotke. Zwiekszenie udziatu Multimedia
Polska S.A. w kapitale zaktadowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. 0 0,07% nie wplynie na sklad
Grupy Kapitatowej Multimedia Polska.

1.3. Jednostka dominuj aca grupy kapitatowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujgcej Grupy — spotce Multimedia Polska S.A. — przedstawiajg sie
nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spétka zostala zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, ha mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk
— Péinoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjng.

Czas trwania Spéiki oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegélnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowej.

2. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka ani tez zadna

jednostka od niej zalezna, nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie
bytyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.
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3. Post epowania s gdowe, arbitra zowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ani tez zadna ze
Spotek od niej zaleznych nie byta strong jakiegokolwiek postepowania sgdowego, arbitrazowego Iub
administracyjnego lub dwu lub wiecej takich postepowan dotyczacych jej zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
wartos$¢ jednostkowa lub tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Multimedia.

4. Informacja dotycz gca emisji, wykupu lub splaty nieudziatlowych i kapit atowych papieréw
warto sciowych

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka ani tez zadna ze
Spotek od niej zaleznych nie wyemitowata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych. W okresie
sprawozdawczym a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ani tez zadna ze Spotek od
niej zaleznych nie wykupywata ani tez nie sptacata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacja dotycz gca wyptaty dywidendy

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie deklarowata
wyptaty dywidendy ani tez zaliczki na dywidende.

6. Informacje o udzielonych gwarancjach

W dniu 7 grudnia 2009 roku nastepujgce spotki zalezne Multimedia Polska S.A.: Tele — Top Grupa Multimedia
Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. udzielity na
rzecz nastepujgcych kredytodawcow — Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie, Bank Millenium S.A. w
Warszawie oraz WestLB AG London Branch, nieodwotalnych do czasu koncowego salda kwot ptatnych przez
kredytobiorce, bezwarunkowych oraz solidarnych gwarancji terminowego spetnienia przez Multimedia Polska S.A.
wszystkich zobowigzan przewidzianych umowg kredytowa, o ktdrej mowa w punkcie 7 niniejszego sprawozdania
oraz umowg o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 5 stycznia 2010 roku zawartg z bankiem Bank Polska Kasa
Opieki S.A. w Warszawie. Swiadczeniem wzajemnym Spétki wobec jej spétek zaleznych w zamian za udzielenie
opisanej powyzej gwarancji jest $wiadczenie pieniezne wyptacane na rzecz kazdego z gwarantéw w okresach
rocznych za kazdy kolejny rok obowigzywania przywotanych powyzej uméw kredytowych wg proporcji
wynikajgcych z wielkosci kapitatu zaktadowego poszczegolnych gwarantéw w stosunku do sumy ich kapitatéw
zaktadowych.

7. Umowa kredytowa

W dniu 7 grudnia 2009 roku zostata zwarta umowa kredytu konsorcjalnego pomiedzy Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., Bankiem Millennium S.A. oraz WestLB AG London Branch jako Kredytodawcami a Multimedia
Polska S.A. jako kredytobiorcg na taczng kwote 400 min zt z przeznaczeniem kredytu na finansowanie ogolnych
potrzeb korporacyjnych w tym na finansowanie inwestycji kapitatowych. Czes$¢ srodkéw pozyskanych w ramach
opisywanego kredytu zostata przeznaczona na catkowitg sptate kredytu udzielonego Spéice jako kredytobiorcy
przez ABN Amro Bank N.V., Bank Pekao S.A., Bank Millennium S.A., Calyon S.A. Oddziat w Polsce i BNP
Paribas S.A. Oddziat w Polsce w oparciu 0 umowe zawartg w dniu 7 wrzesnia 2005 roku, dwukrotnie zmieniong:
(i) umowg zmieniajgcg z dnia 27 grudnia 2005 roku oraz (ii) z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okreséw
odsetkowych powiekszonej o marze zalezng od wskaznikow finansowych.

Ostateczna data sptaty kredytu przypada na 31 grudnia 2014 roku.

Umowa kredytowa zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na akcjach i udziatach nalezgcych do Spétki we
wszystkich jej spoétkach zaleznych oraz na wszystkich istniejgcych i przyszlych sktadnikach majgtku Spotki
bedgcych ruchomosciami lub prawami majgtkowymi w tym hipoteki na wybranych nieruchomosciach Spéiki.
Ponadto spotka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. ustanowita zastaw rejestrowy na wszystkich
istniejgcych i przysztych sktadnikach jej majatku bedgcych ruchomosciami lub prawami majgtkowymi.

Gwarantami umowy sg Multimedia Polska — Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. oraz Tele —
Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — sp6tki zalezne od Multimedia Polska S.A.

Umowa nie zawiera postanowien odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow
(raport biezgcy nr 54/2009 z dnia 8 grudnia 2009 roku).
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8. Obligacja Tri Media Holdings Limited

Dnia 22 grudnia 2009 Multimedia Polska S.A. nabyta od Tri Media Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, spotki
posiadajgcej udziat stanowigcy 16,85% w kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. dajgcych taki sam udziat
w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, obligacje o wartosci nominalnej 150 min PLN z datg
zapadalnosci 31 grudnia 2015.

Oprocentowanie nabytego papieru diuznego jest oparte o oprocentowanie kredytu bankowego zaciggnietego
przez Multimedia Polska S.A. 7 grudnia 2009 roku z uwzglednieniem godziwej marzy wyliczanej jako réznica
pomiedzy oprocentowaniem kredytu a oprocentowaniem obligaciji.

Cena nabycia obligacji wyniosta 137.200.000 PLN.

Obligacja jest zabezpieczona wekslem in blanco podpisanym przez wystawce obligaciji.

Celem nabycia obligacji przez Emitenta jest czasowe ulokowanie $rodkéw finansowych pozyskanych w ramach
umowy kredytowej z dnia 7 grudnia 2009.

W przypadku koniecznosci wykorzystania przez Emitenta $rodkéw przeznaczonych na zakup obligacji, mozliwy
jest wezesniejszy wykup obligacji przez Tri Media Holdings Limited (raport biezgcy nr 56/2009 z dnia 22 grudnia
2009 roku).

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Multimedia Pol ska S.A. przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj gce
9.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czlonka Zarzgdu Spoiki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, stan posiadania przez niego akcji Spétki na dzien bilansowy oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby 12 listopada 2009 roku 31 grudnia 2009 roku 1 marca 2010 roku
Zarzadzajacej
Andrzej Rogowski — 1.505.888% 1.805.888% 1.805.888%
Prezes Zarzgdu
1) 670.870 posrednio przez spoétke zalezng Kalberri Limited.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, Prezes Zarzgdu nie posiada akcji ani udziatow zadnej ze spotek
zaleznych wchodzgcych w sklad Grupy Multimedia.

W okresie od przekazania raportu za trzy i dziewie¢ miesiecy 2009 roku stan posiadania akcji przez Prezesa
Zarzgdu Multimedia Polska S.A. ulegt zmianie na skutek nabycia przez Prezesa Zarzadu Multimedia Polska S.A.
w dniu 31 grudnia 2009 roku w Warszawie, poza rynkiem regulowanym, w ramach realizacji przez Spotke jej
Opcyjnego Programu Motywacyjnego (raport biezgcy nr 14/2009 z dnia 12 lutego 2009 roku) oraz w wykonaniu
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki, 300.000 akcji Spoétki za tgczng kwote 3.000 zt, po cenie 0,01 zt za jedng akcje
(raport biezgcy 57/2009/K z dnia 6 stycznia 2010).

9.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.
Na podstawie informacji otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi, stan posiadania przez cztonkéw Rady Nadzorczej akcji Spétki na dzien
bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Czionka Rady 12 listopada 2009 roku 31 grudnia 2009 roku 1 marca 2010 roku
Nadzorczej

Tomek Ulatowski 49.521.497M@ 49.521.497M@ 49.521.497"@
Ygal Ozechov 49.495.505% 49.495.505% 49.495.505%
David C. Seidman 0 0 0
Konrad Jaskoéta 0 0 0
Gabriel Wujek 0 0 0
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1) Posrednio przez amerykanska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek
Ulatowski wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udzialéw, posiadajgcg 100% udzialdbw w spéice M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wtascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

2) Bezposrednio 26.442 akcje Multimedia Polska S.A..

3) Posrednio przez amerykanskg spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal
Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatlow, posiadajgca 100% udzialdbw w spéice M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wtascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spoétke, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatow
zadnej ze spoétek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej nie poinformowat Spétki w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akcji lub udziatow.

W okresie od przekazania raportu za trzy i dziewie¢ miesiecy 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stan posiadania akcji przez Wspétprzewodniczgcych Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. —
Panéw Tomka Ulatowskiego oraz Ygala Ozechov nie ulegt zmianie.

10. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po Srednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2009 r., jak rowniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 153.189.683 zt i dzielit sie na 153.189.683 akcje Spoiki reprezentujgce takg samg liczbe gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow Udziat w ogolnej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie glosow procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym

M2 Investments Limited 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
BZ WBK AIB Asset 14.921.933 14.921.933 9,74% 9,74%
Management S.A.

Pozostali akcjonariusze 51.865.591 51.865.591 33,86% 33,86%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
Q) Spétka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomasz Ulatowski oraz Ygal Ozechov,

Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg posrednio kazdy 50%

udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments Limited jest spotkg zalezng YTD LLC z siedzibg

w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki wraz z podmiotami powigzanymi

posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.
2) Spéiki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktoére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawiala sie nastepujgco:
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Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow Udziat w ogolnej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gtoséw procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym
M2 Investments Limited @ 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
BZ WBK AIB Asset 7.267.470 7.267.470 4,74% 4,74%
Management S.A.
Amplico Powszechne
Towarzystwo Emerytalne 8.845.492 8.845.492 577% 577%
S.A.
PKO Towarzystwo Funduszy 8.200.924 8.200.924 5,35% 5,35%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali akcjonariusze 42.473.638 42.473.638 27,73% 27,74%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%

@

@)

Spétka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomasz Ulatowski oraz Ygal Ozechov,
Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg posrednio kazdy 50%
udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments Limited jest spotkg zalezng YTD LLC z siedzibg
w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki wraz z podmiotami powigzanymi
posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajag wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.
Spéiki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcow zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

1.

10.1.  Zmiany w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego

W dniu 18 listopada 2009 roku Spoétka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w
Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu 12 listopada 2009 roku, klienci BZ WBK
AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgcych mniej niz 10% ogoinej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed zmniejszeniem
udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktorych rachunki sg objete
umowami 0 zarzgdzanie, posiadali 16.240.325 akcji Spotki, co stanowi 10,60% w kapitale zaktadowym
Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 16.240.325 glos6w, co stanowi 10,60% udziatlu w ogoélnej liczbie
glosdw na walnym zgromadzeniu Multimedia. W dniu 12 listopada 2009 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., ktorych rachunki sg objete umowami o zarzgdzanie, posiadali tgcznie 14.921.933 akcje
Spoiki, co stanowi 9,74% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwaty 14.921.933 gtosy, co
stanowi 9,74% udziatlu w ogélnej liczhie gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. BZ WBK AIB Asset
Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzgadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spoice BZ WBK AIB Asset Management
S.A. W zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w zawiadomieniu (raport biezgcy nr 51/2009 z dnia
19 listopada 2009 roku).

W dniu 14 stycznia 2010 roku Spéika otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management Spotka akcyjna z
siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Sp6tki w dniu 8 stycznia 2010 roku, klienci
BZ WBK Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgcych mniej niz 5%
ogolnej liczby glosdbw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed
zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktérych
rachunki objete sg umowami o zarzgdzanie, posiadali 7.929.583. akcji Spétki, co stanowi 5,18% w kapitale
zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.929.583 gtoséw, co stanowi 5,18% udziatu w ogélnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. W dniu 8 stycznia 2010 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., ktérych rachunki objete s3 umowami o zarzgdzanie, posiadali tgcznie 7.267.470 akciji
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Spotki, co stanowi 4,74% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 7.267.470 gltoséw, co
stanowi 4,74% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Ponadto BZ WBK AIB
Asset Management S.A., poinformowalo, iz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
Zlecito zarzagdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
(dalej Fundusze), spéice BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W
zwigzku z powyzszym w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management Spoétka Akcyjna zobowigzana jest je uwzgledni¢ w zawiadomieniu (raport biezacy nr 2/2010 z
dnia 15 stycznia 2010 roku).

W dniu 21 grudnia 2009 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI"), dziatajgcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej
Funduszami) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 15 grudnia 2009 roku, Fundusze staty sie
posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgcych mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed zmniejszeniem udziatlu, o ktdrym mowa powyzej w
posiadaniu Funduszy znajdowato sie 8.177.666 akcji Spotki, co stanowi 5,34% w kapitale zaktadowym
Spotki. Z akcji tych przystugiwato 8.177.666 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych 5,34%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W dniu 15 grudnia 2009 roku w posiadaniu Funduszy
znajdowato sie tacznie 7.377.666 akcji Multimedia, co stanowi 4,82% w kapitale zakladowym Spétki. Z akciji
tych przystugiwato 7.377.666 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych 4,82% ogolnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spéiki. Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w
art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi Funduszy spétce BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowigzek informacyjny zwigzany ze sprzedazg akcji, o ktérych mowa w
niniejszym zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset Management S.A. (raport biezgcy nr
55/2009 z dnia 22 grudnia 2009 roku).

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku Spotka otrzymata od Emerging Ventures Limited z siedzibg w ST Peter
Port, Guernsey (,Spotka”), zawiadomienie, iz w dniu 16 pazdziernika 2009 roku Spotka wniosta jako wktad
niepieniezny wtasnos$¢ wszystkich posiadanych udziatéw w swoich spétkach zaleznych Tri Media Holdings
Limited, UNP Holdings B.V. i Biscoden Trading & Investments Limited do Emerging Ventures (EVL) Limited z
siedzibg w Nikozji, Republika Cypru (dalej ,EVL") w zamian za mniejszosciowy pakiet EVL. W wyniku tego
zdarzenia Spétka nie posiada obecnie akcji Multimedia Polska S.A., ktére uprzednio posiadata za
posrednictwem swych spétek zaleznych. Przed powyzszym zdarzeniem Spétka posiadata posrednio przez
swoje spotki zalezne Tri Media Holdings Limited, UNP Holdings B.V. i Biscoden Trading & Investments
Limited 38.811.282 akcje Spotki, co stanowito 25,34% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych
przystugiwato 38.811.282 glosy, co stanowito 25,34% udzialu w ogélnej liczhie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia (raport biezgcy nr 43/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 roku).

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku Spotka otrzymata od Emerging Ventures (EVL) Limited z siedzibg w
Nikozji, Republika Cypru (,Spétka”), zawiadomienie, iz w dniu 16 pazdziernika 2009 roku Spétka nabyta
posrednio witasno$¢ 38.811.282 akcji Multimedia Polska S.A. w wyniku wniesienia do kapitatu Spotki jako
wkiadu niepienieznego udziatéw Tri Media Holdings Limited, UNP Holdings B.V. i Biscoden Trading &
Investments Limited, w nastepstwie ktorego to zdarzenia spoétki te staty sie spétkami zaleznymi od Spoiki.
Posiadane posrednio przez Spoétke 38.811.282 akcje Spéiki stanowig 25,34% w kapitale zaktadowym
Multimedia. Z akcji tych przystugujg 38.811.282 gtosy, co stanowi 25,34% udziatu w ogolnej liczbie gltoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia. Przed powyzszym zdarzeniem Spoétka nie posiadata akcji Multimedia
Polska S.A. Spéitka nie wyklucza dalszego nabywania akcji Multimedia Polska S.A. w okresie 12 miesiecy od
daty niniejszego zawiadomienia (raport biezgcy nr 44/2009 z dnia 21 pazdziernika 2009 roku).

W dniu 15 stycznia 2010 roku Spéika otrzymata od Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, iz zarzadzany przez nie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku
naby¢ akcji przekroczyt 5% ogolnej liczby gtoséw w Spéice. Zgodnie z trescig zawiadomienia, przekroczenie
progu 5% nastgpito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spétki w dniu 8 stycznia 2010 roku.
Bezposrednio przed zmiang udzialu Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 7.617.992 akcji Spoiki
stanowigcych 4,97% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 7.617.992 gloséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 4,97% udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Aktualnie Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 8.845.492
akcje Spotkki, co stanowi 5,77% w kapitale zakladowym Multimedia i uprawnia do 8.845.492 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spéiki stanowigcych 5,77% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A. (raport biezgcy nr 3/2010 z dnia 16 stycznia 2010 roku).

W dniu 21 stycznia 2010 roku Spoétka otrzymata od funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka akcyjna zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
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finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, iz fundusze inwestycyjne
zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjna w wyniku zakupu akcji Spotki
w dniu 21stycznia 2010 roku przekroczyly 5% ogolnej liczby gloséw w Spoéice. Zgodnie z trescig
zawiadomienia, przekroczenie progu 5% nastgpito w wyniku zawarcia transakcji zakupu akcji Spotki w dniu
21 stycznia 2010 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka akcyjna posiadaty 6.690.924 akcje Spotki stanowigce 4,37%
w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawnialy do 6.690.924 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia, co stanowi 4,37% udziatu w og6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska
S.A. Po zmianie udzialu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka akcyjna posiadajg 8.200.924 akcje Spétki, co stanowi 5,35% w kapitale zakladowym
Multimedia i uprawnia do 8.200.924 gtos6w na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,35% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. (raport biezacy nr 4/2010 z dnia 22 stycznia
2010 roku).

11. Informacje, ktére zdaniem Spotki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, maj atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny
mozliwo $ci realizacji zobowi agzan przez Spokk e

W okresie sprawozdawczym, ani na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktore
w ocenie Spokki bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian inne niz te wskazane w punktach 7, 8 oraz 13.2 niniejszego sprawozdania.

12. Zobowi gzania warunkowe
12.1.  Zobowi gzania z wystawionych weksli

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong umoéw leasingowych, Spétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu, nieruchomosé, centrala telefoniczna,
sprzet elektroniczny stanowigcy element wyposazenia serwerowni i stacji czotowych. W stosunku do informacji
przekazanej w raporcie za trzy i dziewie¢ miesiecy 2009 wartos¢ zobowigzan zabezpieczonych wekslami ulegta
zmianie i na dzieh 31 grudnia 2009 roku warto$¢ tych zobowigzan wynosi 16.562.930,01 zi, zas na dzien
30 wrzesnia 2009 wynosita 16.888.467,62 zi.

12.2.  Zobowi gzania z tytutu podatku od nieruchomo  $ci

Grupa jest rowniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzgadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewddzkimi Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzgdu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spotki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzgdzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sg w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektdre lokalne organy podatkowe zinterpretowaly zmiany w obowigzujgcych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do nalozenia podatku od nieruchomosci na te
czesci infrastruktury sieciowej, ktorg spotki grupy wytaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczgce zalegtosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wtasciwe organy
podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wptywu takich decyzji na spér spotek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
gwarancji, ze nie beda wobec spdlek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od
nieruchomosci oraz ze sp6tki Grupy nie bedg zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwioke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosita 181.243,00 zt i na dzien 31 grudnia 2009 roku nie ulegta
Zmianie.

12.3.  Zobowi gzania z tytutu sporéw s gdowych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa byta strong kilku postepowan sadowych z zakresu prawa pracy. W
przewazajgcej czesci sg to pozwy z sktadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w poprzednich latach w podobnych sprawach byly niejednolite,
dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczgcych sie postepowan. Na dzien 31 grudnia 2009
roku tgczna wartosé rezerw z tytutu pozwéw z zakresu prawa pracy, w ktérych Grupa jest pozwang, wynosita
484.649,58 zt i nie ulegta zmianie w stosunku do wysokosci na dzien 30 wrzesnia 2009 roku.
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12.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu
podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od o0séb
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne mogg zosta¢ poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczgwszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektére transakcje przeprowadzane przez Spoétke w tym okresie, w tym réwniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomiedzy Spotkg, a jej pracownikami
mogg zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia
2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w
po6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

12.5.  Zuzyty sprz et elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos$¢ przepisdw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE”"). Naklada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzgcych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujgce dane: liczba kilogramoéw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez Grupe oraz pozostata do zebrania przez
Grupe liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkéw wynikajgcych
Z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzgcych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

12.6.  Zobowi gzania z tytutu zawartych uméw

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka zobowigzana byta z tytutu umoéw dostawy towaréw i $wiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingéw.

Przedmiotem zobowigzania do zakupu towaréw sg przede wszystkim sprzet komputerowy oraz urzgdzenia
telekomunikacyjne. Zobowigzania Spotki z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
to zobowigzania inwestycyjne, w szczegdllnosci dotyczgce zakupu oprogramowania komputerowego dla
systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug, paszportyzacja sieci,
systemy nadzoru sieci i urzgdzen, cyfryzacja ustug.

W ramach $wiadczenia ustug Spoétka nabywa gtéwnie prawo do rozpowszechniania programow telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem umoéw leasingu finansowego jest przede wszystkim flota samochodowa Spéiki, ale
takze zespoty komputerowe oraz sprzet IT.

Ponizej prezentujemy przysztg minimalng warto$¢ tych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2009 roku.
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do roku powy zej roku
Zobowigzania do zakupu towardw i ustug 14.721.115,87 z2t -
Zobowigzania wynikajgce z nabycia praw do 46.186.390,79 7} 87.533.665.71 71

rozpowszechniania programoéw

Z_obowaganla dq zakupu srodkéw trwatych i wartosci 1834017074 28 e
niematerialnych i prawnych

Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu 7.083.975,68 zt 9.804.491,94 zt

Zobowi gzania razem 86.331.653,08 zt 97.338.157,65 zt

Czes$¢ zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow jest denominowana w USD, EUR i CHF, dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spoétka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 191/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009 roku.

W stosunku do danych podanych na dzien 30 wrzesnia 2009 roku minimalna warto$¢ zobowigzan warunkowych
opisanych w niniejszym punkcie ulegta zmianie i na dzien 31 grudnia 2009 roku prezentuje sie w sposéb

nastepujacy:

do roku powy zej roku
Zobowigzania do zakupu towardéw i ustug 21.322.280,82 zt 12.807.960,62 zt
Zobowigzania wynikajgce z nabycia praw do 59.218.238,37 71 88.859.508.26 7t

rozpowszechniania programow

Z_obowaganla dq zakupu srodkéw trwatych i wartosci 11.805.11550 28 oo
niematerialnych i prawnych

Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu 7.699.743,97 z 8.863.186,04 zt

Zobowi gzania razem 100.045.378,66 zt 110.530.744,92 zt

Czes$¢ zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw jest denominowana w USD, EUR i CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spoétka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 roku.

13. Zdarzenia po dacie bilansowej

13.1.  Zdarzenia, ktore nie zostaly uj ete w sprawozdaniu finansowym a mog gce w znacz acy
sposob wplyn gé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktore nie
zostaly w nim ujete a mogace w znaczgcy sposob wplyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

13.2. Informacje, ktére zdaniem Spotki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej

W dniu 27 stycznia 2010 roku zakonczony zostat przydziat akcji uprawnionym pracownikom w ramach drugiego
etapu Programu Opcji Menedzerskich (,Program”), warunki ktérego podano do wiadomosci publicznej raportem
biezgcym 14/2009 z dnia 12 lutego 2009 roku.

W ramach drugiego etapu 33 kluczowym pracownikom Spéitki zostato przydzielone w sumie 305 tys. akcji po
cenie 3.00 zt kazda. Koszt drugiej transzy Programu stanowigcy réznice pomiedzy ceng nabycia akcji przez
Spotke, a ceng sprzedazy uprawnionym pracownikom wyniést 1.326.750 zt.

Drugim etapem Programu objety byt rowniez Zarzgd Spotki. Informacje o nabyciu akcji przez Prezesa Zarzadu
Spotki zostaly przekazane do wiadomosci publicznej odrebnie, w raporcie biezgcym nr 57/2009/K z dnia
6 stycznia 2010 roku.
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14. Omoéwienie sytuacji operacyjnej i finansowej ora  z wazniejszych zdarze n majacych znacz acy
wplyw na dziatalno $¢é Grupy Kapitatowej Multimedia Polska

Ponizsze oméwienie wynikéw za trzy i dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 r. sporzadzono na
podstawie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dwanascie miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2009 roku sporzgdzonego zgodnie z MSSF. W sprawozdaniu przedstawiono dane
skonsolidowane Grupy Emitenta, tj. Multimedia Polska S.A., za czwarty kwartat 2009 r. i czwarty kwartat 2008 r. w
zakresie wymaganym przez MSR 34. W ponizszym omdwieniu przedstawiono réwniez wyniki za trzeci kwartat
2009 r. w celu zilustrowania wynikow ostatniego kwartatu w stosunku do kwartatu poprzedzajgcego.

Na dzieA 31 grudnia 2009 r. Grupa posiadata tgcznie 1.235.069 jednostek generowania przychodu (RGU), z
czego 665.355 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 7.071 to RGU IPTV a 99.345 to RGU telewizji cyfrowej
DTV), 323.178 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 201.259 RGU ustug telefonii, 30.931 RGU
programow Premium, 13.654 stanowity posrednie ustugi glosowe, a 692 aparaty wrzutowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa posiadata blisko 302.800 abonentéw, ktérzy korzystali z wiecej niz jednej
ustugi, w tym ok. 89.200 abonentéw pakietu Triple Play.

W czwartym kwartale 2009 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w tgcznej
ilosci 27.060, w tym:

- 10.848 RGU telewizji kablowej (w tym wzrost ilosci RGU analogowej telewizji kablowej o 2.503, RGU
telewizji cyfrowej w technologii IPTV 0 594 RGU i DTV o 7.751 RGU),

- 11.822 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 4,010 RGU ustug telefonii (w tym wzrost 0 4.793 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych oraz
spadek o 783 RGU w sieciach PSTN™),

- 864 RGU posrednich ustug gtosowych, oraz
- -479 spadek RGU programéw Premium,
- -5 spadek ilosci aparatow wrzutowych.

Q) Spotka dokonata jednorazowej korekty polegajacej na przepisaniu grupy abonentow dotychczas zaliczanych do klientow korzystajacych z
technologii VoIP do technologii PSTN. Byto to zwigzane ze zmiang uzywanej przez Grupe definicji technologii VolP. Powyzsza zmiana
skutkowata jednorazowa korekta, w wyniku ktorej przepisano 15.570 klientéw dotychczas klasyfikowanych jako klienci VoIP do grupy klientow
telefonii PSTN.

Grupa oczekuje kontynuaciji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wpltyngé
na obnizenie wskaznika utraty klientéw i zapewni¢ wazne Zzrédio wzrostu przychodoéw. Wskaznik $rednich
przychodéw na jednostke generowania przychodu (ARPU na RGU) wynidst 34,98 zt w IV kwartale 2009 r. wobec
34,60 zt w Il kwartale 2009 r. Wartos¢ tego wskaznika w IV kwartale 2009 r. byla wypadkowg kilku trendéw.
Gléwne przyczyny dziatajgce in plus na ten wskaznik to wzrost ARPU w segmencie video, gtéwnie za sprawg
wprowadzenia optaty za dostep cyfrowy w ustudze DTV oraz wzrost ARPU w segmencie Internetu (przejscia do
pakietbw o wyzszych predkosciach — standardowo Grupa oferuje dzisiaj 6 Mb/s). Z kolei czynnikiem, ktory
zadziatat in minus, byt spadek ARPU w segmencie gtosu zwigzany z mniejszym poziomem przychodéw z ruchu
gtosowego.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja $rednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywaé niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajgcych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodow z telewizji kablowej
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

W IV kwartale 2009 r. Grupa wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do
Internetu. Obecnie oba projekty znajdujg sie we wstepnej fazie sprzedazy komercyjnej, w zwigzku z czym ich
wptyw na poziom przychoddw jest nieznaczacy. Grupa oczekuje istotnego wzrostu przychodéw z obu ustug w
ciggu najblizszych 24 miesiecy.

Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odigczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczgtek danego okresu, zachowywat sie stabilnie
i wynidst 12,7% (1,06% s$redniomiesiecznie) za 12 m-cy 2009 r. w stosunku do 12,5% (1,04% S$redniomiesiecznie)
za 12 m-cy 2008 r.

! Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystepowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajgce z przyblizen.
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Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt si¢ z poziomu 1,70 na koniec IV kwartatu 2008 r. do
1,83 na koniec IV kwartatu 2009 r. Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta (ARPU/HC) za 12 m-cy
2009 r. wyniost 63,39 zt i wzrést w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. o 7,3%.

14.1. Przychody ze sprzeda zy

Struktura przychodéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate
przychody. Zwracamy uwage na fakt, iz w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za trzy i dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 r. przychody ze sprzedazy zostaly podzielone na
segmenty zgodnie z wymogami MSSF (nota 10). W ponizszej analizie przychody zostaly oméwione wg grup
ustug i nie obejmujg przychodéw z tytutu aktywacji ustug, ponownych aktywacji, zmiany pakietow itp. Wytgczenie
to ma na celu zapewnienie lepszej miarodajnosci wyliczenia wskaznikéw ARPU. Jest to podejscie zgodne z
podejsciem historycznym prezentowanym we wszystkich dotychczasowych raportach okresowych.

Istniejg zatem roznice pomiedzy zaprezentowanymi ponizej przychodami z poszczegélnych grup ustug a
odpowiadajgcymi im segmentami wykazanymi w sprawozdaniu. Przychody z tytutu aktywacji, ponownych
aktywaciji, zmiany pakietdw i inne przychody abonenckie wykazywane sg w pozostatych przychodach ze
sprzedazy.

Struktura przychodéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate
przychody. Udziat poszczegoélnych grup przychodéw w przychodach ogétem zostat przedstawiony w tabeli
ponize;j.

Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009
Telewizja kablowa 50,2% 49,9% 48,8% 50,0%
Internet 24,8% 25,0% 24,2% 24,8%
Telefonia 22,3% 21,7% 24,9% 22,3%
Pozostate 2,7% 3.4% 2,1% 2,9%

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o
50,9 min z, tj. 10,7%, z poziomu 475,4 min zt w 2008 r. do poziomu 526,3 min zt w 2009 r. Gtéwne czynniki
wzrostu to wzrost bazy abonentéw i rosngca popularno$¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychodow o
31,1 min zt, fgcznie z IPTV, DTV i programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego
Internetu (wzrost przychodéw o 15,5 min zt).

Przychody z ustug gltosowych ogétem spadly o 0,9 min zt w wyniku znaczgcego spadku w segmencie PSTN.
Spadek ten zostat czesciowo skompensowany poprzez dynamiczny wzrost liczby uzytkownikéw telefonii VolP
oraz wyzszy wolumen ruchu hurtowego.

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 5,2 min zt w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartalu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychodéw ze sprzedazy o 5,3 min zi, tj. 4,0%, z poziomu 132,6 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu
137,9 min zt w czwartym kwartale 2009 r.

14.1.1 Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. z8) Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

Optaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 59 184,3 59 768,8 217 083,6 233751,6

Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne 70567 8703.1 109637 27 7251
DTV oraz IPTV

Optaty abonamentowe za programy Premium 412,6 3452 41559 18239

Przychody z ustug telewizji kablowej razem 66 653,6 68 817,1 232 203,3 263 300,7
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Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowej
za wskazane okresy:

Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé 917 938 882 938
ustugi telewizji kablowej
w tym ustugi cyfrowej telewizji kablowej (DTV) 758 785 680 785
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),
ktérym Grupa oferuje lub moze oferowac ustugi telewizji 50 50 50 50
kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysiacach)( 655 665 624 665
Programy premium (RGU) (w tysigcach) 31 31 30 31
Sredni miesigczny przychod na jednostke generowania 33,92 34,59 32,28 3379
przychodow — telewizja razem@
Sredni miesigczny przychdd na je(jqostke generowania 35,52 35.72 33,54 3517
przychodéw — analogowa telewizja kablowa
Sredni miesieczny przychéd na jednostke generowania
przychoddw — cyfrowa telewizja kablowa (DTV) 2404 28,04 17,33 2482
(2) Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
(3) Przychdd z ustug telewizji (analogowej i cyfrowej) bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony

przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu
wskazanej powyzej).

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telewizji
kablowej, wliczajgc réwniez przychody z DTV, VoD, IPTV i programéw premium, o 31,1 min zi, tj. 13,4%, z
poziomu 232,2 min zt w 2008 r. do poziomu 263,3 min zt w 2009 r. Wzrost przychoddw z ustug telewizji kablowej
byt wynikiem wzrostu liczby RGU telewizji kablowej o0 6,4%, a takze migracji klientéw do wyzszych pakietéw, a co
za tym idzie wyzszych optat abonamentowych. Ustugi telewizji cyfrowej, zaréwno w technologii IPTV, jak i DTV,
przyniosty tgczne przychody w wysokosci 27,7 min zt w okresie 12 m-cy 2009 r. wobec 10,9 min zt za 12 m-cy
2008 r. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa posiadata ok. 106,400 abonentéw korzystajgcych z ustug telewizji
cyfrowej w obu technologiach. W zwigzku z wprowadzeniem nowych produktéw, takich jak VoD, HDTV, telewizja
interaktywna amazing TV itp., Spotka spodziewa sie kontynuacji przyrostu liczby klientow korzystajgcych z ustugi
DTV.

Churn na ustudze telewizji kablowej w okresie 12 m-cy 2009 r. wynidst 9,0% (0,75% S$redniomiesiecznie), zas w
okresie 12 m-cy 2008 r. wynidst 8,6% (0,72% $redniomiesiecznie). Wskaznik ten jest w ocenie Zarzadu
kontrolowany dzieki wzrastajgcej pakietyzacji ustug, ktéra zwieksza lojalno$¢ klientdw korzystajgcych z dwdch lub
wiecej ustug. Jednoczesnie w czwartym kwartale 2009 r. Grupa odnotowata nieznaczny wzrost churnu w
poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2009 r. z poziomu 0,70% do poziomu 0,71% $redniomiesiecznie.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartalu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychodéw z telewizji kablowej o 2,2 min zi, tj. 3,2%, z poziomu 66,7 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do
poziomu 68,8 min zt w czwartym kwartale 2009 r.

14.1.2 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(w tys. z8) Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

Szerokopasmowy dostep do Internetu 32905,1 34 490,6 114 988,2 130 541,5
Internet pozostaty (w tym dial-up) - - 457 -
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 329051 34 490,6 115 033,9 130 541,5
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczgce ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé 869 894 823 894
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktorym Grupa oferuje lub moze oferowa¢ ustugi 196 196 196 196
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 31 323 279 323
Sredni mleS|§cz1ny przychdd na jednostke generowania 35.73 36,24 39,10 36,16
przychoddéw("
) Przychéd z ustug szerokopasmowego dostepu do Interetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig
liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do
Internetu o 15,5 min zi, tj. 13,5%, z poziomu 115,0 min zt w 2008 r. do poziomu 130,5 min zt w 2009 r. G{éwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientéw (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu o 16,0%. Dodatni wplyw na przychody wynikajgcy ze zwiekszenia bazy RGU zostatl czesciowo
zniwelowany na skutek spadku cen tej ustugi na przestrzeni 2009 roku oraz polityki promocyjnej. Kampanie
promocyjne miaty na celu zaréwno pozyskiwanie nowych abonentéw, jak i ograniczenie churnu. W wyniku tych
dziatan sredni miesieczny przychéd na jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt o 7,5% w poréwnaniu z
okresem 12 m-cy 2008 r.

Poréwnujgc dane za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek wskaznika churnu na ustudze
dostepu do internetu. Za 12 m-cy 2009 r. wskaznik ten wyniost 11,3% (0,94% s$redniomiesiecznie) wobec 11,9%
(0,99% sredniomiesiecznie) za 12 m-cy 2008 r.
Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartalu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychodéw z ustug dostepu do Internetu 0 1,6 min zi, tj. 4,8%, z poziomu 32,9 min zt w trzecim kwartale 2009 r.
do poziomu 34,5 min zt w czwartym kwartale 2009 r.

14.1.3 Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telefonii za wskazane okresy:

(w tys. zt) Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

Optaty abonamentowe 15154,6 15290,9 555159 59 149,5
Ruch (w tym ustugi dodane) 8892,6 8588,4 437781 36 489,1
Interkonekt hurtowy 46817 5042,8 15 349,7 18 229,6
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 838,4 1042,6 35728 3426,8
Przychody z telefonii razem 29 567,2 29 964,7 118 216,5 117 295,0

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii za
wskazane okresy:

Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé 775 803 713 803
ustugi telefonii stacjonarnej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telefonii 200 201 199 201
stacjonarnej

Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysiacach)( 197 201 182 201

Sredni mlesug;:zny przychdd na jednostke generowania 41,02 39,95 4766 4,57
przychodu(

Q)] Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug glosowych oraz aparatéw wrzutowych.

2) Przychdd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie r6zni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).
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Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa osiggnetfa zblizony poziom przychodéw z telefonii,
ktoére wyniosty 118,2 min zt w 2008 r. oraz 117,3 min zt w 2009 r.

W segmencie telefonii stacjonarnej Grupa s$wiadczyta ustugi w dwoch technologiach: VolP (po sieciach
kablowych) oraz tradycyjnej telefonii Swiadczonej po sieciach PSTN. Na generowane wyniki naktadajg sie dwa
przeciwstawne trendy — silny trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodéw o kwote 7,6 min zi, tj. 23,2%, z
poziomu 32,6 min zt za 12 m-cy 2008 r. do poziomu 40,2 min zt za 12 m-cy 2009 r. gtéwnie za sprawg wzrostu
liczby RGU o 7,9 tys. z 84,6 tys. na koniec IV kwartatu 2008 r. do 92,5 tys. na koniec IV kwartatu 2009 r. tj., 9,4%.
Zwracamy uwage na fakt, ze poréwnywalno$¢ danych jest zaburzona poprzez korekte ilosci abonentéw miedzy
technologiami, o ktérej mowa w pkt 14 przypis @ pod tabelg (str. 12). W warunkach poréwnywalnych wzrost RGU
w obszarze telefonii VolP wyniéstby 23,5 tys., co oznacza wzrost w stosunku do stanu na koniec IV kwartatu
2008 r. (w warunkach poréwnywalnych) o 34,1%. W segmencie tym wskaznik ARPU (w warunkach
porownywalnych) spadt z poziomu 37,69 zt za 12 m-cy 2008 r. do poziomu 34,77 zt za 12 m-cy 2009 r., tj. 0 7,7%.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodéw o 11,2 min zi, tj. 16,8%.
Przychody te spadly z poziomu 66,8 min zt za 12 m-cy 2008 r. do 55,4 mln zt za 12 m-cy 2009 r. Spadek
przychodéw byt wynikiem zaréwno spadku cen, jak i spadku ilosci RGU (w warunkach poréwnywalnych) o 4,5 tys.
z 97,6 tys. na koniec IV kwartatu 2008 r. do 93,1 tys. na koniec IV kwartatu 2009 r., tj. 4,6%. ARPU z tej ustugi (w
warunkach poréwnywalnych) spadto o 11,5% z 54,8 zt za 12 m-cy 2008 r. do 48,4 zt za 12 m-cy 2009 r.

Jednoczes$nie zwracamy uwage na fakt, ze zarébwno w obszarze telefonii VoIP, jak i PSTN, nastepuje
przesuniecie czesci przychodéw z pozycji ,uch” do pozycji ,optaty abonamentowe”. Pomimo, Ze ruch
generowany w sieci jest wiekszy, jest tylko czesciowo rozpoznany jako przychdd, poniewaz jest to ruch
generowany przez abonentéw posiadajgcych darmowe minuty w ramach optat abonamentowych.

Z tytutu $wiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w okresie 12 m-cy 2009 r. przychody od
innych operatoréw w wysokosci 18,2 min zt. Przychody z tej ustugi byty wyzsze o0 2,9 min zt, tj. 18,8%, w stosunku
do 12 m-cy 2008 r., kiedy wyniosty 15,3 min zi.

W segmencie telefonii churn spadt z poziomu 15,4% (1,29% S$redniomiesiecznie) za 12 m-cy 2008 r. do poziomu
11,1% (0,92% sSredniomiesiecznie) za 12 m-cy 2009 r.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, przychody z telefonii wzrosty o
0,4 min z, tj. 1,3% z poziomu 29,6 w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 30,0 min zt w czwartym kwartale
2009r.

14.1.4 Pozostate przychody 2

Pozostate przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietéw, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytgczen itp.) wzrosty 0 5,2 min zi, tj. 52,0%, z poziomu 10,0 min zt za 12 m-cy 2008 r. do poziomu 15,2 min z
za 12 m-cy 2009 r. Bylo to spowodowane znaczgco wyzszymi optatami z tytutu dzierzaw tacz i infrastruktury
telekomunikacyjnej uzyskanymi przez Grupe Multimedia Polska.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, pozostate przychody wzrosty o 1,1
min zi, tj. 31,9% z poziomu 3,5 w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 4,6 min zt w czwartym kwartale 2009 r.

14.2. Koszty operacyjne

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztéw operacyjnych (z
wylgczeniem amortyzacji) 0 26,2 min zi, tj. 11,0%, z poziomu 238,7 min zt w 2008 r. do poziomu 264,8 min zt w
2009 r. Jednoczesnie wskaznik kosztow operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc wzrést z poziomu 17,6
zt za 12 m-cy 2008 r. do poziomu 17,9 zt za 12 m-cy 2009 r. Jest to jednorazowy efekt uwzglednienia w kosztach
wykonania Il transzy opcyjnego programu motywacyjnego. Gdyby wyeliminowaé to zdarzenie, wskaznik ten
wyniostby 17,6 zt w obu okresach.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszty programmingu i praw autorskich (16,0 min z¥),
koszty utrzymania sieci (5,8 min zt), koszty pracy (5,2 min zt) oraz koszty materiatéw i energii (3,3 min z#).

2 Zwracamy uwage, ze ,pozostate przychody” prezentowane w niniejszym omowieniu réznig sie od pozycji ,pozostate
przychody ze sprzedazy” prezentowanej w sprawozdaniu finansowym. W niniejszym oméwieniu pozycja ,pozostate przychody”
jest sumg dwdch pozycji w sprawozdaniach finansowych: (1) ,pozostate” w ,przychodach ze sprzedazy abonenckiej i
miedzyoperatorskiej” oraz (2) ,pozostate przychody ze sprzedazy”.
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Koszty programmingu i praw autorskich wzrosty o kwote 16,0 min zt z poziomu 49,0 min zt do poziomu 65,1 min
zt, tj. 0 32,7%. Wzrost ten spowodowany byt w przewazajgcej mierze przez réznice kursowe. Znaczaca czesé
kosztéw programmingu ponoszona jest w walutach obcych, tj. w dolarach amerykanskich i euro. W zwigzku z
obserwowang w | potowie 2009 r. istotng deprecjacjg ztotowki, koszty te na przestrzeni 12 m-cy 2009 r. wzrosty
wg szacunkéw Spétki o ok. 11,3 min zt w poréwnaniu do 12-mcy 2008 r. Ponadto koszty programmingu i praw
autorskich wzrosty w wyniku dynamicznego przyrostu abonentéw telewizji cyfrowej i zwigzanych z nig nowych
ustug, np. wideo na zgdanie (wzrost o ok. 4,8 min zt).

Jednakze nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze w wyniku aprecjacji polskiej waluty w samym IV kwartale 2009 r.
koszty programmingu i praw autorskich spadly o 0,4 min zt z poziomu 15,9 min zt w lll kwartale 2009 r. do 15,5
min zt w IV kwartale 2009 r., tj. 0 ok. 2,7%.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztéw dzierzawy tgcz oraz utrzymania punktéw styku.

Koszty pracy wzrosty w efekcie przeprowadzenia przez Grupe Il transzy opcyjnego programu motywacyjnego,
ktérym objety byt rowniez Zarzad Spotki (raport biezacy nr 14/2009 z dnia 12 lutego 2009 roku). tgczny koszt
Il transzy programu motywacyjnego wynidst ok. 3,5 min zt. Drugim czynnikiem, ktéry spowodowat wzrost kosztow
wynagrodzen, byto utworzenie rezerw w kwocie 1,5 min zt na premie pracownikow.

Koszty zuzycia materiatow i energii wzrosty przede wszystkim w wyniku wyzszego zuzycia energii zwigzanego
zaréwno z rozwojem sieci, jak i rozbudowg infrastruktury technicznej i biurowej w zakresie nowych pomieszczen
(Biura Obstugi Klienta i Punkty Obstugi Klienta, tzw. points of sale — POS, na potrzeby sieci sprzedazy).

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji interkonekt (2,9 min zt) oraz koszty pasma (2,4
min z4).

Gléwnag przyczyng spadku kosztow interkonektu, pomimo wiekszej liczby abonentéw ustugi telefonicznej i
wiekszego wolumenu generowanego przez nich ruchu, byto obnizenie stawek zakanczania potaczen do sieci
komérkowych, tzw. MTR — mobile termination rates.

Na poziom kosztéw pasma na potrzeby internetu miaty wplyw przeciwstawne trendy: na zwiekszenie kosztow
zadziataly dwa typowe czynniki, tj. dynamiczny wzrost liczby klientow internetowych oraz statle zwiekszanie
Sredniej predkosci tgczy abonenckich, wymuszone dbatoscig o jakos¢ oferowanych ustug i atrakcyjnos¢ oferty
handlowej. Na zmniejszenie tych kosztéw wplynely istotne obnizki cen hurtowych za 1 Mb/s przeplywnosci, co
ostatecznie zadecydowato o ich spadku.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(w tys. z8) Il kw. 2009 IV kw. 2009 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

Programming i prawa autorskie 15924,2 15489,1 49 044,5 65 093,1
Pasmo 1834,5 1874,0 11185,8 8 805,1
Interkonekt 4300,9 5307,3 21539,6 18 604,7
Koszty sieci 111814 11 368,0 38683,8 44 470,2
Sprzedaz i marketing 32452 4671,0 15064,4 14 862,2
Koszty pracy 14 881,7 19719,9 63 337,2 68 487,9
Podatki i optaty 28594 2884,2 11518,2 11512,5
Ustugi profesjonalne 730,3 979,5 3371,2 32599
Zuzycie materiatéw i energii 4 4772 5100,5 13779,5 17 108,7
Pozostate koszty 40844 23739 11136,0 126264
Koszty operacyjne razem 63 519,2 69 767,3 238 660,1 264 828,7

Grupa wcigz prowadzi restrykcyjng polityke kosztowg. W warunkach poréwnywalnych, po wyeliminowaniu
zdarzenia jednorazowego, tj. opcyjnego programu motywacyjnego, wskaznik kosztow operacyjnych z
wylgczeniem amortyzacji na RGU na miesigc utrzymywat sie na sredniomiesiecznym poziomie 17,6 zt w obu
okresach.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatlu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost kosztow
operacyjnych (z wylgczeniem amortyzacji) o0 6,2 min zi, tj. 9,8%, z poziomu 63,5 min zt w trzecim kwartale 2009 r.
do poziomu 69,8 min zt w czwartym kwartale 2009 r. Najwiekszy udziat w tym wzroscie miat wzrost kosztéw pracy
spowodowany przeprowadzeniem |l transzy opcyjnego programu motywacyjnego oraz utworzeniem rezerwy, o
ktérych mowa powyzej. Wskaznik kosztéw operacyjnych (z wytaczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc wynidst
w IV kwartale 2009 r. 18,8 (po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych wynidstby 17,5 zt) wobec 17,5 zt kwartat
wczesniej.
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14.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
14.3.1 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty 0 4,4 min zt z kwoty 4,1 min zt za 12 m-cy 2008 r. do 8,5 min zt za 12 m-
cy 2009 r. Wzrost spowodowany byt przychodem z tytutu zwrotu podatku VAT od inwestycji zaniechanych za lata
2005-2007 w wysokosci 3,4 min zt oraz wyzszymi wplywami z tytutu projektu ochrony przychodéw revenue
assurance.

W okresie czwartego kwartatu 2009 r. Grupa odnotowata wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 4,7 min
zt, z poziomu 1,0 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 5,7 min zt w czwartym kwartale 2009 r. Wzrost
spowodowany byt tymi samymi czynnikami, ktére zadecydowaty o wysokosci przychodéw w ciggu catego roku.

14.3.2 Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne spadty o 0,5 min zt z poziomu 5,7 min zt za 12 m-cy 2008 r. do poziomu 5,2 min z
za 12 m-cy 2009 r. Spadek spowodowany byt nizszg wartoscig likwidacji majatku trwatego (spadek o 2,5 min zt w
stosunku do 2008 roku) przy jednoczesnym wzroscie wartosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci niesciggalne
(wzrost 0 2,1 min zt w stosunku do 2008 roku).

W okresie czwartego kwartatu 2009 r. pozostate koszty operacyjne spadly o 0,7 min zt z poziomu 2,2 min zt w
trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 1,5 min zt w czwartym kwartale 2009 r. Niski poziom pozostatych kosztéw
operacyjnych w czwartym kwartale 2009 r. wynikat gtéwnie ze spadku wartosci odpiséw aktualizujgcych srodki
trwate.

14.4.  Zysk z dzialalno $ci operacyjnej

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej
0 12,4 min z, tj. 17,8%, z poziomu 69,4 min zt w 2008 r. do poziomu 81,8 min zt w 2009 r., pomimo znaczgco
wyzszej amortyzacji, ktéra wzrosta o 18,9 min zi, oraz ujemnych operacyjnych réznic kursowych zanotowanych w
pozycji kosztéw programmingu, ktére spowodowaty wzrost tych kosztéw o kwote 11,3 min zt.

Ponizej prezentujemy szczego6towe czynniki wzrostu zysku z dziatalnosci operacyjnej w okresie 12 m-cy 2009 r.

wobec analogicznego okresu 2008 r.:

+ wzrost przychodéw z telewizji kablowej o 31,1 min zt giéwnie z powodu poszerzenia bazy abonentéw i
podwyzki cen ustug,

+ wazrost przychoddw z internetu o 15,5 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wazrost przychodéw z ustug gtosowych $wiadczonych po sieciach kablowych (VolP) o 7,6 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodoéw z ustug gtosowych $wiadczonych po sieciach PSTN o 11,2 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentéw,

+ wazrost przychodéw z pozostatych ustug gtosowych (ij. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od innych
operatoréw) oraz pozostatych przychodoéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) o 7,9 min zt,

- wazrost kosztéw statych 0 15,4 min zi,

wzrost kosztoéw programmingu o 16,0 min zt, z czego 11,3 min zt to r6znice kursowe,

spadek kosztéw zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu o 2,4 min zt,

spadek kosztéw interkonektu 0 2,9 min zt,

wzrost salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 5,0 min zt, oraz

- wzrost kosztéw amortyzacji o0 18,9 min zt.

+ 4+ +

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej o 3,5 min zi, tj. 13,3%, z poziomu 26,4 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 29,9
min zt w czwartym kwartale 2009 r.

14.5. EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 29,7 min zi, tj.
12,6%, z poziomu 235,1 min zt w 2008 r. do poziomu 264,8 min zt w 2009 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA
miaty wptyw te same czynniki, ktére zadecydowaly o poziomie zysku z dziatalno$ci operacyjnej opisanego
powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 27,9 min zi, tj. 11,8%, z poziomu 237,1
min zt za 12 m-cy 2008 r. do 265,1 min zt za 12 m-cy 2009 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z 49,9%
za 12 m-cy 2008r. i 50,4% za 12 m-cy 2009 r. Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg
stosowang przez Spétke, od wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty wydarzenia o charakterze jednorazowym.
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Doktadna definicja sposobu obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane
finansowe” prospektu emisyjnego (str. 54-55). Korekty za 12 m-cy 2009 r. wyniosty 0,3 min zt wobec 2,0 min zt za
12 m-cy 2008 r. Szczegdbtowy opis skorygowanej EBITDA znajduje sie w nocie 13 do sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 12 m-cy 2008 - 12 m-cy 2009
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Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, EBITDA wzrosta o 4,4 min zi, tj.
6,4%, z poziomu 68,0 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 72,3 min zt w czwartym kwartale 2009 .,
podobnie Skorygowana EBITDA wzrosta o 3,5 min zi, tj. 5,1%, z poziomu 68,6 min zt w trzecim kwartale 2009 r.
do poziomu 72,2 min zt w czwartym kwartale 2009 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z poziomu 51,7%
w trzecim kwartale 2009 r. do 52,3% w czwartym kwartale 2009 r. Z punktu widzenia poréwnywalnosci wynikow
finansowych lepszym miernikiem, w opinii Zarzgdu Spokki, jest Skorygowana EBITDA.

14.6. Przychody finansowe

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodoéw finansowych o 5,7
min zt z poziomu 6,7 min zt w 2008 r. do poziomu 1,0 min zt w 2009 r. Spadek przychodéw finansowych byt
wynikiem nizszych odsetek bankowych zwigzanych z nizszym poziomem posiadanych $rodkéw pienieznych
(spadek przychodéw o 3,7 min zf). Ponadto w okresie 12 m-cy 2008 roku Spotka odnotowata przychéd z tytutu
odsetek od kontraktéw terminowych SWAP w kwocie 1,9 min zt. Obecnie Spétka nie posiada kontraktéw na
zmiane stép procentowych SWAP.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, przychody finansowe wzrosty o 0,4
min zt z poziomu 0,1 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 0,5 min zt w czwartym kwartale 2009 r. Wzrost
spowodowany byt otrzymaniem wyzszych odsetek od udzielonych pozyczek i obligacji.

14.7. Koszty finansowe

Poréwnujgc wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek kosztéw finansowych o 7,3 min
zt z poziomu 29,0 w 2008 r. do poziomu 21,7 min zt w 2009 r. Spadek ten zwigzany byt ze spadkiem odsetek od
kredytu konsorcjalnego o 7,4 min zt przy jednoczesnym wzroscie kosztéw odsetek od kredytu w rachunku
biezgcym oraz odsetek od leasingu.

Poréwnujgc wyniki za czwarty kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, koszty finansowe wzrosty o 2,4 min
zt z poziomu 3,7 min zt w trzecim kwartale 2009 r. do poziomu 6,1 min zt w czwartym kwartale 2009 r. Najwiekszy
udziat w kosztach finansowych w czwartym kwartale 2009 r. miaty odsetki i prowizje od kredytow w kwocie 1,7
min zt zwigzane z refinansowaniem kredytu konsorcjalnego.
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14.8. Naktady inwestycyjne

W czwartym kwartale 2009 r. Grupa poniosta naklady inwestycyjne w wysokosci ok. 61,6 min zt. Calos¢ tej kwoty
stanowity naktady zwigzane z rozbudowg i modernizacjg wtasnych sieci.

W ramach inwestycji w rozbudowe witasnej sieci ok. 56,0 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentéw, natomiast ok. 5,6 min zt stanowity
naklady zwigzane z zapewnieniem ciggtosci swiadczenia ustug, wymiang urzgdzen sieciowych, a takze
usprawnieniem proceséw (Inwestycje pozostale).

14.8.1 Inwestycje rozwojowe

Gléwne inwestycje rozwojowe w czwartym kwartale 2009 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtgczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderdw telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modeméw
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet i telefonii,

- budowa nowych sieci w ramach projektow aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci
o obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych sieci, najistotniejszg pozycje
stanowily inwestycje w aglomeracji warszawskiej. W czwartym kwartale 2009 r. przede wszystkim
prowadzono rozbudowy sieci w dzielnicach potudniowych, a takze kontynuowano rozpoczete juz projekty w
dzielnicach pétnocno-zachodnich.

- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientdw poszczegoélnych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania szybkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientdéw, a w szczegoélnosci
zakup tzw. routeréw kablowych i routeréw IP do obstugi rosngcego ruchu pakietowego,

- modernizacje sieci kablowych przejetych w latach ubiegtych w celu zaoferowania pethego pakietu ustug.

W czwartym kwartale 2009 roku sieciami telewizji kablowej objeto okoto 20,4 tys. nowych gospodarstw
domowych, przede wszystkim w Warszawie, Tarnowie i Szczecinie. Wszystkie nowobudowane sieci kablowe,
dzieki zastosowaniu technologii $wiattowodowej, umozliwiajg oferowanie klientom petnego pakietu ustug, czyli
telewizji (analogowej i cyfrowej), Internetu i telefonii. Uwzgledniajgc marginalny rozwoj sieci PSTN (806 nowych
HP), w sumie w czwartym kwartale 2009 sieciami Multimedia Polska objeto 21,2 tys. gospodarstw domowych.

W wyniku dokonanych modernizacji w czwartym kwartale 2009 roku, sieci telewizji kablowej obejmujgce 5,3 tys.
gospodarstw domowych (HP) zostaly przygotowane do swiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 7,1 tys. HP
zostaly przygotowane do s$wiadczenia ustugi telefonii, natomiast 6,5 tys. HP do swiadczenia ustugi telewizji
cyfrowe;.

14.8.2 Inwestycje pozostate

Pozostalg czes¢ naktadéw inwestycyjnych w kwocie ok. 5,6 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowg
sieci bgdz aktywacjg nowych abonentow, stanowily przede wszystkim wydatki na:

- rozbudowe infrastruktury centrum przetwarzania danych,

- rozbudowe centrum zarzadzania siecia,

- modernizacje systeméw zasilania i klimatyzaciji,

- aktualizacje bazy danych systemu ewidencji sieci.

14.8.3 Inwestycje akwizycyjne

W czwartym kwartale 2009 roku Multimedia Polska S.A. nie dokonala istotnych akwizycji operatoréw telewizji
kablowej i telekomunikacyjnych.

14.9. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2009 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1.783 osoby, wliczajgc wspotpracownikéw i
przedstawicieli handlowych (PH w liczbie 285). Zatrudnienie w strukturach terenowych wyniosto 872 osoby (w tym
pracownicy serwisu, obstuga BOK, PH, koordynatorzy sprzedazy masowej, dyrektorzy regionéw itd.), zas w
centrali 911 os6b. Réznica w zatrudnieniu w poszczegoélnych obszarach w stosunku do poprzedniego kwartatu
wynika z wprowadzonych zmian organizacyjnych w zakresie centralizacji stuzb technicznych, ktore polegaty na
przesunieciu obstugi urzadzen stacyjnych z regionéw do technicznych stuzb centralnych. Zatrudnienie w
poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2009 roku wzrosto o 48 osdb, tj. 2,8%. Wzrost spowodowany byt wytgcznie
tymczasowym zatrudnieniem przedstawicieli handlowych w grudniu 2009 r. Pomijajac efekt sezonowosci
sprzedazy, faktyczne zatrudnienie wyniostoby 1.735 i pozostatoby bez zmian.
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15. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Grupa nie publikuje prognoz wynikoéw finansowych.

16. Czynniki, ktére w ocenie Grupy b edg mialy wplyw na osi agniete przez Grup e wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

16.1. Czynniki operacyjne

Grupa oczekuje kontynuaciji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wplyngé
na obnizenie wskaznika utraty klientéw i zapewni¢ wazne zrodto wzrostu przychodéw. Wskaznik $rednich
przychoddéw na jednostke generowania przychodu (ARPU na RGU) wynidst 34,98 zt w IV kwartale 2009 r. wobec
34,60 zt w Il kwartale 2009 r. Wartos¢ tego wskaznika w IV kwartale 2009 r. byta wypadkowg kilku trendéw.
Gléwne przyczyny dziatajgce in plus na ten wskaznik to wzrost ARPU w segmencie video, gtéwnie za sprawg
wprowadzenia optaty za dostep cyfrowy w ustudze DTV oraz wzrost ARPU w segmencie Internetu (przejscia do
pakietéw o wyzszych predkosciach — standardowo Grupa oferuje dzisiaj 6 Mb/s). Z kolei czynnikiem, ktéry
zadziatat in minus, byt spadek ARPU w segmencie gtosu zwigzany z mniejszym poziomem przychodéw z ruchu
gtosowego.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak rowniez ustug gtosowych, relacja $rednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywaé niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajgcych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodow z telewizji kablowej
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

W IV kwartale 2009 r. Grupa wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do
Internetu. Obecnie oba projekty znajdujg sie we wstepnej fazie sprzedazy komercyjnej, w zwigzku z czym ich
wplyw na poziom przychododw jest nieznaczacy. Grupa oczekuje istotnego wzrostu przychoddéw z obu ustug w
ciggu najblizszych 24 miesiecy.

16.2. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeraciji warszawskiej.

Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostatla powoftana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréw kablowych,
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréow w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba,
3. przejecia innych operatorow w ramach aglomeracji warszawskiej.

Docelowo w tym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz akwizycja
sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na poziomie okoto
85 mIn PLN kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przysztosci znaczacy wptyw
na osiggane wyniki finansowe.

Na koniec czwartego kwartatlu 2009 w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita
dzialania inwestycyjne w zakresie budowy i przeje¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmowaty one:
1. budowe w dzielnicach pétnocno-zachodnich sieci obejmujgcych 35.000 gospodarstw domowych z czego
ok. 30.000 juz jest gotowych;
2.  budowe 15.000 HP w dzielnicach p6inocno-wschodnich, z czego ok. 14.000 juz jest gotowe;
3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 55 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 50 km jest juz gotowe;
4. nawigzanie wspoOtpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
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5. budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujacej 25.000 HP, z czego 21.000 HP juz jest gotowe;
6. przejecia sieci od innych operatorow, w tym aktywOw w postaci sieci, dzieki czemu pozyskano juz 2.400
HP od firmy Margo-Sat w czwartym kwartale 2007 r.

Zakonczono juz budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtownej stacji
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwia dostarczenie petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastgpito w maju 2008 r.

16.3.  Telewizja cyfrowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD w sieciach kablowych, o nowe
lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition (1080i), pierwszym tego
rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzgdzenie abonenckie wyposazone jest w dwukierunkowg
komunikacje IP, celem realizacji w przysztosci ustug telewizji interaktywnej. Na dzien 31 grudnia 2009 r. ustuga
telewizji cyfrowej dostepna byla dla ok. 785.000 HP tj. gospodarstw domowych bedacych w zasiegu sieci Grupy
Multimedia.

16.4. Nowe technologie

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci.
W grudniu 2009 roku uruchomiona zostata nowa ustuga w obszarze komunikacji glosowej — MobilFon. Ustuga
umozliwia wykonywanie potgczen gtosowych z telefonu komoérkowego przy wykorzystaniu modutu WiFi telefonu
oraz punktu dostepowego WiFi, podigczonego do szerokopasmowego modemu Internetowego. W ten sposoéb
abonent telefonii komoérkowej moze istotnie obnizy¢ koszt potgczen gtosowych wykonywanych z telefonu
komérkowego. W czasie, w ktérym znajduje sie w zasiegu punktu dostepowego WiFi, rozmowy wykonywane z
telefonu komérkowego bedg obstugiwane przez tansze potaczenia VolP.

Ponadto, jak podano w raporcie za trzy i dziewie¢ miesiecy 2009 r., Grupa uruchomita ustuge mobilnego dostepu
do Internetu MobilNet. Réwniez w tym zakresie spodziewany jest wzrost zaréwno ilosci abonentow, jak i wielkosci
generowanych przychodéw ze sprzedazy.

16.5. Ryzyko kursowe

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Przychody Grupy wyrazone sg w zlotych, natomiast
cze$¢ kosztow operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw kapitalowych ponoszona jest w walutach innych
niz ztoty, w szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro. Grupa nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kurséw walutowych mogg mie¢ wpltyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

17. Kursy walutowe
W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r., jak réwniez pozycje bilansowe na dziehn
31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujgcych kurséw EUR/PLN:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Bilans'” 4,1082 4,1724
Rachu_nek z?;)skow i strat, rachunek przeptywéw 4.3282 3.5129
pienieznych
Q) Wedtug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.
2) Srednia ze $rednich kurséw dziennych za dany okres.
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okresy trzech i dwunastu miesi¢cy zakoniczone 31 grudnia 2009 roku

(w tys. zlotych)

I  SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Trzy miesiace
Nota zakoriczone

31 grudnia 2009

Dwanascie miesiace
zakoriczone

31 grudnia 2009

Trzy miesiace
zakonczone

31 grudnia 2008

Dwanascie miesiace
zakoriczone

31 grudnia 2008

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 134 518 515667 122 893 468 619
Pozostate przychody ze sprzedazy 3400 10651 2329 6823
Przychody ze sprzedazy 124 137918 526 318 125222 475 442
Amortyzacja 42425 162 347 38199 143 402
Zuzycie materiatow 5100 17107 4009 13780
Ustugi obce 39012 155 094 37 061 136 862
Podatki i optaty 5246 21079 5793 21476
Wynagrodzenia 16 206 58 691 13928 55056
Pozostate $wiadczenia pracownicze 3514 9797 2246 8281
Pozostate koszty 688 2923 775 3129
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 1 138 (8) 76
Koszty dziatalnosci podstawowej 112192 427 176 102 003 382 062
Zysk ze sprzedazy 25726 99 142 23219 93 380
Pozostate przychody operacyjne 12.2 5679 8517 2504 4100
Pozostate koszty operacyjne 12.3 1522 5187 1826 5733
Zysk operacyjny 29 883 102 472 23 897 91747
Przychody finansowe 124 506 1047 427* 5504*
Koszty finansowe 12.5 6138 21716 7058 27 822
Zysk przed opodatkowaniem 24251 81803 17 266 69 429
Podatek dochodowy 14 1980 17 675 8429 19 156
Zysk netto za rok obrotowy 22 271 64 128 8 837 50273
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 22271 64 127 8837 50272
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1 - 1
Zysk na 1 akcje (w ziotych ) 15 0,15 0,42 0,06 0,33

Il SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych

$wiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodéw
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Trzy miesiace
zakonczone

31 grudnia 2009

Nota
22271

22 271

Dwanascie miesiecy
zakoriczone

31 grudnia 2009

64 128

64 128

Trzy miesiecy
zakonczone

31 grudnia 2008

8837

8837

Dwanascie miesiecy
zakoriczone

31 grudnia 2008

50273

*Aby doprowadzt do poréwnywalnéci danych koszty wyceny kontraktéw terminowych SWARtaty przesurie z kosztéw

finansowych do przychodéw finansowych i zaprezeatosvhcznie z przychodami od tych kontraktow

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia

jego integralng czesé
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GRUPA MULTIMEDILA POLSKA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku
(w tys. zlotych)

Il SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 836 787 803 043
Warto$¢ firmy 17 56 363 57 861
Warto$ci niematerialne i prawne 56 635 57693
Aktywa finansowe 137 872 2
Naleznosci dtugoterminowe 1254 1111
Rozliczenia miedzyokresowe 153 316
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 643 13 468
1097 707 933 494
Aktywa obrotowe
Zapasy 205 227
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56 171 58 284
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 619 2278
Rozliczenia miedzyokresowe 1466 2293
Inwestycje krotkoterminowe 470 1029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 4802 24 862
63733 88973
SUMA AKTYWOW 1161440 1022 467
PASYWA
Kapitat podstawowy 19 153190 157 700
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3830 38620
Akcje wiasne (2242) (39 222)
Pozostate kapitaty rezerwowe 333483 266 663
Zyski zatrzymane 145 668 148 219
633 929 571980
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 16 16
Kapitat wtasny ogétem 633 945 571996
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasingi finansowe 20 359 509 225070
Przychody przysztych okresow 1321 1426
Rezerwy 109 121
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10016
360 939 236 633
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasingi finansowe 20 60 881 98 079
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 73 869 87 163
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 784
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow * 14769 10 952
Przychody przysztych okresow 15549 17018
Rezerwy 704 626
166 556 213838
Zobowiazania razem 527 495 450 471
SUMA PASYWOW 1161 440 1022 467

* W 2009 roku Grupa zmienita prezentacpzliczer miedzyokresowych kosztéw. Rezerwy na zokymania zostaly
zaprezentowanadznie ze zobowzaniami z tytutu dostaw i ustug. Dane porownywalostaty przeksztalcone.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia
jego integralna czes¢

F-3



GRUPA MULTIMEDILA POLSKA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres dwunastu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
(w tys. zlotych)

IV SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
Nota zakoriczone zakoriczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 81803 69 429
Korekty o pozycje: 175737 183 095
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci - 1
Amortyzacja 162 347 143 402
Odsetki i dywidendy netto 16 644 24 442
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1908 (1770)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (264)
Zmiana stanu zapasow 23 123
Zmiana stanu naleznosci 1582 15397
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1478 10 031
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3231 (2431)
Zmiana stanu rezerw 66 233
Podatek dochodowy zaptacony (18 583) (9727)
Pozostate korekty 7305 33%
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 257 540 252 524
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych 1146 491
Nabycie warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (198 599) (219 225)
Nabycie zorganizowane czesci przedsigbiorstwa - (17 634)
Odsetki otrzymane 6 332
Otrzymane/(zaptacone) kontrakty SWAP 949 1932
Zakup diuznych papieréw wartosciowych (137 200) -
Udzielenie pozyczek (376) (88)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (334 074) (234 192)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 352) (46)
Splata pozyczek / kredytow (80 996) (81958)
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 164 833 -
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych (6341) (34 905)
Odsetki i prowizje zaptacone (22 200) (28 673)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - (33 897)
Pozostate 360
Sprzedaz $rodkow trwatych do leasingu 7088 -
Srodki pieniezne z dziatalno$ci finansowe;j 58 392 (179 479)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow (18 142) (161 147)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 24 862 184 079
Zysk/Strata z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych w walutach obcych (1918) 1930
Srodki pienigzne na koniec okresu 18 4802 24 862

* W 2009 roku Grupa zmienita prezentacpzliczer migdzyokresowych kosztow. Rezerwy na zobgania zostaty zaprezentowane
tacznie ze zobowgzaniami z tytutu dostaw i ustug. Dane poréwnywalpstaly przeksztatcone.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres dwunastu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
(w tys. ztotych)

V  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich Pozostate zatrzymane/
Kapitat wartosci kapitaty niepokryte akcjonariuszy ~ Kapitat wlasny
podstawowy nominalnej Akcje whasne rezerwowe straty Razem mniejszo$ciowych ogotem
Na dzieni 1 stycznia 2009 roku 157 700 38 620 (39 222) 266 663 148 219 571980 16 571996
Catkowite dochody za okres - - 64 127 64 127 1 64 128
Emisja akdji - - - -
Koszty emisji akciji - - - -
Opcje na akcje - - 3392 3392 3392
Opcje na akcje (realizacja programu motywacyjnego) - 4 086 (3315) 7 7
Nabycie akcji wtasnych - (6 328) (13) (6341) (6341)
Umorzenie akcji wiasnych (4 510) (34 790) 39222 78 - -
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 66 678 (66 678) - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia - - - -
Na dzieri 31 grudnia 2009 roku 153 190 3830 (2242) 333 483 145 668 633 929 16* 633 946*

*W wyniku zaokraglen ruchu na kapitatach nie uzgadniajg sie o 1.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres dwunastu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
(w tys. ztotych)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich Pozostafe zatrzymane/ Kapitaty
Kapitat wartodci kapitaty niepokryte akcjonariuszy ~ Kapitat wlasny
podstawowy nominalnej Akcje wiasne rezerwowe straty Razem mniejszo$ciowych ogotem
Na dzieri 1 stycznia 2008 roku 157 700 237154 (4 386) 66 057 133 090 589 615 16 589 631
Catkowite dochody za okres - - 50272 50272 1 50273
Emisja akdji - - - -
Koszty emisji akciji 116 - 116 116
Opcje na akcje - - 719 719 719
Opcje na akcje (realizacja programu motywacyjnego) - - - -
Nabycie akcji wiasnych - (34 836) (69) (34 905) (34 905)
Umorzenie akcji wiasnych - - - -
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 1306 (35203) (33 897) (1) (33 898)
Kapitat zapasowy do wysokosci 1/3 kapitatu podstawowego (49 108) - 49108 - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia* (149 542) - 149 542 60 60 60
Na dzieri 31 grudnia 2008 roku 157 700 38 620 (39 222) 266 663 148 219 571980 16 571996

* W wyniku podjetej w dniu 11 sierpnia 2008 roku uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. utworzono celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na wyplate dywidendy (,Fundusz Dywidendowy”). Na

Fundusz Dywidendowy zostaty przeniesione kwoty: 149.542 tys. zt z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, 62.183 tys. zt z zysku lat ubiegtych oraz 1 306 tys. zt z kapitatu rezerwowego powstatego w wyniku podziatu
zysku za 2007 rok. Kwota kapitatu rezerwowego w wysokosci 1/3 kapitatu podstawowego wynosi 53 min zt i nie podlega podziatowi na inne cele.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé

F-6



GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okresy trzech i dwunastu miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009
(w tys. zlotych)

VI DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
1. Informacje ogolne

W skiad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. (,Grupa”) wchodzi Multimedia Polska Spoétka Akcyjna i jej
spoiki zalezne (patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres trzech i dwunastu miesiecy zakonczone 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
trzech i dwunastu miesiecy zakonczone 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku. W 2008 roku
Spotka dokonata wydzielenia relacji z klientami z wartosci firmy powstatych z tytutu potaczenia oraz zakupu
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa. Dane poréwnywalne w rachunku zyskéw i strat zostaly
zaprezentowane tak jakby wydzielenie miato miejsce na dzien objecia kontroli.

Jednostkg dominujacg Grupy Multimedia jest Spotka Multimedia Polska Spoétka Akcyjna (“Spétka” lub ,Spotka
dominujaca”) z siedzibg w Gdyni. Multimedia Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona na mocy Aktu Notarialnego
z dnia 21 czerwca 1991 roku. W dniu 1 sierpnia 2005 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydzialu Gospodarczego, Spoétka zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng i od tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako MULTIMEDIA
POLSKA S.A. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku pod numerem 0000238931. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190007345. Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, a w szczegoélnosci ustug radia i telewizji, Internetu i telefonii stacjonarnej w systemach
telewizji kablowej.

2. Skiad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skfad Grupy wchodzity Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

Udziat w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci
31.12.2009 31.12.2008
Tele Top Grupa
1 Multimedia Polska ~ Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 - produkcja filméw i nagran video 99,97% 99,90%
Sp. zo.0. (TOP)
Multimedia Polska - - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych, innych pofaczono z
2 Zachdd Sp.zo.o. Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 ustua telekomunikacyin cf] ’ Multimedia 100,00%
(TNZ) 9 yiny Polska S.A.
3 g;:m?gig iolska i Gdvnia. ul.T.Wendy 7/ - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych, innych 100 00% 100 00%
(TNPD) o yni, ul.1. y ustug telekomunikacyjnych s s
4 Telewizja Kablowa Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 - telewizja kablowa, wykonywanie pozostatych 94.12% 94.12%

Brodnica Sp. z 0.0. instalacji budowlanych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2009 roku sktad Grupy nie ulegt zmianie.
W okresie sprawozdawczym zmienita sie struktura Grupy Kapitatowej Multimedia Polska.

W dniu 1 grudnia 2009 roku Multimedia Polska S.A. zlozyta wszystkim dotychczasowym witascicielom udziatow
w kapitale zaktadowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0., ktérych wtascicielem nie jest Spotka,
oferty nabycia przedmiotowych udziatéw. Oferty te zostaly w grudniu 2009 roku przyjete przez czes¢ wihascicieli,
skutkiem czego udziat Multimedia Polska S.A. w kapitale zakladowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska
Sp. z 0.0. zwiekszyt sie w grudniu 2009 roku z 99,90% do 99,97%. W stosunku do pozostatych wspotwtascicieli
udziatébw w kapitale zaktadowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., ktorzy nie przyjeli ztozonych
wobec nich ofert do dnia 31 grudnia 2009 roku oferty te przestaty wigza¢ Spotke. Zwiekszenie udziatu Multimedia
Polska S.A. w kapitale zaktadowym Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. 0 0,07% nie wplynie na sktad
Grupy Kapitatowej Multimedia Polska.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okresy trzech i dwunastu miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009
(w tys. zlotych)

3. Sklad Zarz qdu Spétki dominuj acej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Andrzej
Rogowski.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Multimedia Polska S.A. nie zmienit sie.

4, Zatwierdzenie do publikacji  $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 1 marca 2010 roku.

5. Podstawa sporz gdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wg wartosci
godziwej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoiki
Grupy.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. nie ma charakteru sezonowego i nie podlega
cyklicznym trendom.

5.1. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roéznicy miedzy standardami MSSF ktore
weszly w zycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowosci”). Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie ujete w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008.

5.2 Waluta pomiaru i waluta $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Walutg pomiaru Spétki dominujacej, spotek zaleznych i walutg sprawozdawcza niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach zlotych polskich
za wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  sci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezgcym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okresy trzech i dwunastu miesigcy zakonczone 31 grudnia 2009
(w tys. zlotych)

] MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) ,

] MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007),

] Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: warunki nabycia uprawnien i anulowanie,

] Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajgce z likwidacji
(spotki),

] Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe,

] Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF,

] Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe:
Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wspétkontrolowanej lub stowarzyszonej,

] Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci,

] Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatébw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za
granicg,

] Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji,

] Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
i MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Whbudowane instrumenty pochodne,

] Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow.

Wczesdniejsze zastosowanie:

MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca
segmentéw dziatalno$ci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikéw segmentow operacyjnych
podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto podejscie spéjne z podejsciem kierownictwa.

Grupa zastosowata MSSF 8 rozpoznajac segmenty rynku w sprawozdaniu za rok 2008.

Zarzad zdecydowat 0 wczesniejszym zastosowaniu MSSF 8 Segmenty operacyjne.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly op  ublikowane, a nie weszty jeszcze w  zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

] MSSF 3 Polgczenie jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

] MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pozniej,

] Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majagce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej

] MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy (zmieniony w listopadzie 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub p6zniej,

] Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wlascicielom - majaca
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub p6zniej,

] Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — cze$é zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a czes¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

] Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje piatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie
(zmieniony w czerwcu 2009)- obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 roku lub p6zniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

] Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy- obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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pézniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez
UE,

] Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja- obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pozniej,

] MSSF 9 Instrumenty finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

] Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

] KIMSF 19 Konwersja zobowigzain finansowych na instrumenty kapitatowe — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipa 2010 roku lub p6zniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

] MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

] Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF, po raz pierwszy -”
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji w dacie w ktérej stang sie wymagalne.
Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci jest
na biezaco analizowany.

8. Zmiana szacunkéw

W sprawozdaniu finansowym za rok zakohnczony 31 grudnia 2008 roku Grupa wykazata relacje z klientami
o nieokreslonym okresie uzytkowania w wysokosci 6,6 min zt. W styczniu 2009 roku Grupa dokonata zmiany
szacunku w odniesieniu do oczekiwanego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow z nieokreslonego na 10-
letni i rozpoczeta jego amortyzacje.

Od dnia 1 stycznia 2009 roku Grupa po wczesniejszej weryfikacji dokonata zmiany szacunkéw w odniesieniu do
oczekiwanych okreséw uzytkowania srodkéw trwatych. Zmiana ta spowodowata zwiekszenie wyniku netto
01092 tys. zt.

W 2009 roku nie miaty miejsca inne zmiany szacunkow, ktore majg wpltyw na okres biezacy lub bedg miaty wplyw
na okresy przyszte.

9. Zasady konsolidaciji

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Multimedia Polska S.A. oraz $rédroczne skrocone sprawozdania finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okresy trzech i dwunastu miesiecy zakonczone 31 grudnia
2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw
w danej spétce chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa,
i operacyjng danej jednostki.

10. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci
Segmenty bran zowe

Grupa, zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, prowadzi dziatalno$é¢ w 4 odrebnych segmentach — telewizji,
Internetu, telefonii i pozostalych ustug, w szczegoélnosci dzierzaw. Decyzje finansowe i alokacje zasobow
podejmowane sg w oparciu 0 wewnetrzne raporty zarzadcze ukazujgce przychody i wyniki operacyjne po
ustugach wchodzacych w sklad poszczegélnych segmentéw. Podstawowg miarg zysku w branzy
telekomunikacyjnej jest zysk EBITDA, ktérego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi jedno ze
zrédet decyzji zarzadczych. Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w
celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokaciji
zasobdéw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i hie ma miejsca ich
alokacja do segmentow.

Segmentacji dokonuje sie na bazie poszczegoélnych transakcji ksiegowych. Wiekszo$¢ pozycji przychodowych
i czes¢ kosztowych przypisana jest bezposrednio do odpowiedniego segmentu. Pozostate pozycje
przychodéw/kosztéw sa przydzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podziatowych takich jak
struktura RGU (jednostek generowania przychodu), struktura $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
w oparciu o strukture przychodéw ze sprzedazy abonenckiej i operatorskiej wraz z dzierzawami lub wedtug
struktury zapasoéw.

Przychody uzyskiwane przez Grupe pochodza przede wszystkim od klientow indywidualnych, za$ przychody od
klientow instytucjonalnych (innych operatoréw korzystajacych z tgczy i ustug Grupy) stanowig nie wiecej niz 7%
przychodéw ze sprzedazy.

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugi z zakresu Swiadczenia ustug telewizji kablowej, cyfrowej
oraz oferty pakietow Premium. Segment internetowy opiera sie gtownie na $wiadczeniu ustug Internetu HFC
i DSL. Segment telefoniczny stanowig ustugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, ustug posrednich i aparatow
wrzutowych. Wszystkie segmenty zawierajg réwniez odpowiednio przypisane przychody z pozostatej sprzedazy
takie jak przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ustug i zmian pakietow. W segmencie pozostatych
ustug - dzierzaw zawarte sg w szczegOlnosci przychody i zwigzane z nimi koszty z dzierzaw infrastruktury
telekomunikacyjnej, tacz, pasma, sieci i pomieszczen. Pozycje ,Nie alokowane” zawierajg przychody i koszty
finansowe, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki z transakcji majgcych wplyw na zmiane
wartosci aktywow trwatych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku:

Pozostate Nie
Telewizja Internet Telefonia ustugi - Suma
. alokowane

Dzierzawy
Przychody ze sprzedazy 263 301 130 541 117 295 - - 511137
Przychody z pozostatej sprzedazy 2483 1294 891 10513 - 15181
Koszty bezposrednie zmienne (65 054) (8 846) (19 906) - - (93 806)
Koszty operacyjne (70 801) (45 943) (53 240) (1039) - (171 023)
Pozostate przychody/koszty
operacyjne 2093 937 577 - - 3607
EBITDA 132022 77983 45617 9474 . 265 096
Pozostate przychody/koszty (38 621) (38 621)
Amortyzacja (56 447) (47 231) (58 669) - - (162 347)
Zysk netto

75575 30 752 (13 052) 9474 (38 621) 64 128
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Na pozostate przychody/koszty za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2009 roku w wysokosci (38 621)
tysiecy ztotych sktadaja sie:
- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywow trwatych — (277) tysiecy ztotych
- przychody i koszty finansowe — (20 669) tysiecy ztotych,
- podatek dochodowy — (17 675) tysiecy zitotych,

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja skladajg sie na koszty operacyjne
wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku:

Pozostate Nie
Telewizja Internet Telefonia ustugi - Suma
. alokowane

Dzierzawy
Przychody ze sprzedazy 68 817 34490 29 965 - - 133272
Przychody z pozostatej sprzedazy 678 335 234 3399 - 4 646
Koszty bezpo$rednie zmienne (15 482) (1881) (5609) - - (22 972)
Koszty operacyjne (18 928) (12 516) (15 033) (318) - (46 795)
Pozostate przychody/koszty
operacyjne 2301 1033 679 - - 4013
EBITDA 37386 21461 10236 3081 - 72164
Pozostate przychody/koszty (7 468) (7 468)
Amortyzacja (14 670) (12 296) (15 459) - - (42 425)
Zysk netto

22716 9165 (5223) 3081 (7 468) 22211

Na pozostate przychody/koszty za okres 3 miesiecy kohczacych sie 31 grudnia 2009 roku w wysokosci (7 468)
tysiecy ztotych sktadajg sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang warto$ci aktywow trwatych — 145 tysiecy ztotych

- przychody i koszty finansowe — (5 633) tysiecy ziotych,

- podatek dochodowy — (1 980) tysiecy ztotych,

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja skladajg sie na koszty operacyjne
wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco
(dane przeksztatcone):

Pozostate Nie
Telewizja Internet Telefonia us+yg[ - alokowane Suma
Dzierzawy
Przychody ze sprzedazy -
232 203 115034 118 217 - 465 454
Przychody z pozostatej sprzedazy
1478 1104 480 6 926 9988
Koszty bezposrednie zmienne -
(49 076) (11207) (22 947) - (83 230)
Koszty operacyjne -
(70 999) (41 476) (42171) (784) (155 430)
Pozostate przychody/koszty -
operacyjne 223 65 24 - 312
EBITDA 113 829 63 520 53 603 6142 - 237 094
Pozostate przychody/koszty
(43419) (43419)
Amortyzacja
(49 155) (44 125) (50 122) - - (143 402)
Zysk netto
64 674 19 395 3481 6142 (43 419) 50273
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Na pozostate przychody/koszty za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku w wysokosci (43 419)
tysiecy ztotych sktadaja sie:
- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywéw trwatych — (1 945) tysiecy
zlotych
- prZychody i koszty finansowe — (22 318) tysiecy ztotych,
- podatek dochodowy — (19 156) tysiecy zitotych,

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco (dane
przeksztatcone):

Pozostate

Telewizja Internet Telefonia ustugi - Nllek Suma
Dzierzawy alokowane
Przychody ze sprzedazy -
60 894 30536 30450 - 121 880
Przychody z pozostatej sprzedazy
463 352 66 2461 3342
Koszty bezpo$rednie zmienne -
(13 699) (2573) (5541) - (21 813)
Koszty operacyjne -
(17 286) (10 843) (13 693) (169) (41991)
Pozostate przychody/koszty -
operacyjne 589 261 198 - 1048
EBITDA
30961 17733 11480 2292 - 62 466
Pozostate przychody/koszty
(15 430) (15 430)
Amortyzacja
(12701) (12 230) (13 268) - - (38199)
Zysk netto
18 260 5503 (1788) 2292 (15 430) 8837

Na pozostate przychody/koszty za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku w wysokosci (15 430)
tysiecy ztotych sktadajg sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywow trwatych — (370) tysiecy ztotych
- przychody i koszty finansowe — (6 631) tysiecy ziotych,

- podatek dochodowy — (8 429) tysiecy ztotych,

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z ustug abonenckich oraz dziatalnosci miedzyoperatorskiej.
W przychodach pozostatej sprzedazy sg przychody z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, tacz, pasma,
sieci i pomieszczen, przychody ze sprzedazy reklam, licencji. Bezposrednie koszty zmienne stanowig obcigzenie
Grupy z tytutu optat programingowych, praw autorskich, optat administracyjnych, interkonektu i pasma.

Koszty operacyjne stanowig koszty zuzycia materiatbw i energii, dzierzaw, ustug obcych oraz kosztéw
wynagrodzen, podatkow, sprzedazy i marketingu.

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug i rodzajéw dokonywanych transakcji nie wystepujg transakcje
kupna/sprzedazy i inne transakcje pomiedzy segmentami.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje i inne koszty i przychody zwigzane ze
zmiang wartos$ci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaznika nie sg brane pod uwage wydarzenia
jednorazowe.

Za 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2009 roku Grupa wypracowata zysk EBITDA w wysokosci
265 096 tys. ztotych. Za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2008 roku Grupa wypracowata zysk
EBITDA na poziomie 237 094 tys. ziotych.

Wynik za 12 miesiecy 2009 roku w poszczegdlnych segmentach wynidst:

« Telewizja 132 022 tys. zlotych co stanowi 49,8 % ,
* Internet 77 983 tys. zlotych co stanowi 29,4 %,

e Telefonia 45 617 tys. ztotych co stanowi 17,2 %,
« Pozostale ustugi - Dzierzawy 9 474 tys. ztotych co stanowi 3,6 % catosci zysku EBITDA.

W analogicznym okresie roku 2008 wyniki w poszczegoélnych segmentach ksztattowaly sie nastepujgco:

« Telewizja 113 829 tys. zlotych co stanowi 48,0 % ,
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