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25.3. Akcje Spółki będące w posiadaniu członków Zarządu i Rady Nadzorczej 
Na dzień 30 czerwca 2009 i 31 grudnia 2008 Andrzej Rogowski posiadał 1 505 888 akcji spółki Multimedia Polska 
S.A. (bezpośrednio 835 018 akcji oraz pośrednio przez spółkę Kalberri Limited 670 870). 
 
Na dzień 30 czerwca 2009 akcje Multimedia Polska S.A. posiadali członkowie Rady Nadzorczej: 
• Tomek Ulatowski 5 238 389 akcji (pośrednio przez amerykańską spółkę YTD, LLC, z siedzibą 
w Wilmington, Delaware, USA, w której Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami powiązanymi posiada 50% 
udziałów, posiadającą 100% udziałów w spółce M2 Investments Limited z siedzibą w Nikozji na Cyprze, która jest 
właścicielem 5 211 947 akcji Multimedia; bezpośrednio 26 442 akcje Multimedia Polska S.A.) 
• Ygal Ozechov 5 211 947 akcji (pośrednio przez amerykańską spółkę YTD, LLC, z siedzibą w Wilmington, 
Delaware, USA, w której Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powiązanymi posiada 50% udziałów, posiadającą 
100% udziałów w spółce M2 Investments Limited z siedzibą w Nikozji na Cyprze, która jest właścicielem 5 211 947 
akcji Multimedia). 

 

25.4. Transakcje z udziałem wyższej kadry kierowniczej w ramach programu akcji 
pracowniczych 

Spółka prowadzi program przyznawania opcji na akcje, w ramach którego niektórym pracownikom wyższego 
szczebla przyznane zostały opcje na akcje. Szczegóły dotyczące programu zostały opisane w nocie 15.  
W ramach realizacji zakończonego programu akcji pracowniczych Spółka udzieliła niektórym pracownikom pożyczek 
na wykup przyznanych akcji w łącznej kwocie 408 tys. zł. 

26. Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym 

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa, należą kredyty bankowe, umowy leasingu 
finansowego, środki pieniężne i lokaty krótkoterminowe. Głównym celem tych instrumentów finansowych jest 
pozyskanie środków finansowych na działalność Grupy. Grupa posiada też inne instrumenty finansowe, takie jak 
należności i zobowiązania z tytułu dostaw i usług, które powstają bezpośrednio w toku prowadzonej przez nią 
działalności. Wartość bilansowa wymienionych wyżej instrumentów finansowych odpowiada wartości godziwej tych 
instrumentów.  
 
Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy procentowej, 
ryzyko związane z płynnością, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia zasady 
zarządzania każdym z tych rodzajów ryzyka. 
 
Narażenie Grupy na ryzyko wywołane zmianami stóp procentowych dotyczy przede wszystkim długoterminowych 
zobowiązań finansowych z tytułu zaciągniętego kredytu konsorcjalnego (nota 18). Do 9 stycznia 2009 roku transakcja 
ta zabezpieczona była dwoma 3-letnimi kontraktami na zamianę stóp procentowych (swapy procentowe), 
zabezpieczającymi ekonomicznie zmianę stóp procentowych w rozliczeniu kosztów kredytu. Końcowe rozliczenie 
transakcji SWAP miało nieistotny wpływ na osiągnięte przez Grupę wyniki w I półroczu 2009 roku. Oprocentowanie 
kredytu odnosi się do 3 miesięcznego WIBOR + marża. Zgodnie z oczekiwaniami Zarządu zaprezentowanymi w 
sprawozdaniu rocznym, w I półroczu 2009 roku utrzymywała się tendencja spadkowa stóp procentowych. Na dzień 
30 czerwca 2009 i 31 grudnia 2008 roku 3 miesięczny WIBOR wynosił odpowiednio:4,44 i 5,88 procent. 
 
Poza wyżej opisanymi nie miały miejsca zmiany w zakresie ekspozycji na ryzyko, celów i zasad zarządzania 
ryzykiem w porównaniu z informacjami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok zakończony 31 grudnia 
2008 roku. 

27. Zarządzanie kapitałem 

Głównym celem zarządzania kapitałem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych 
wskaźników kapitałowych, które wspierałyby działalność operacyjną Grupy i zwiększały wartość dla jej 
akcjonariuszy.  
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Grupa monitoruje stan kapitałów stosując wskaźnik dźwigni, który jest liczony jako stosunek zadłużenia netto do 
sumy kapitałów powiększonych o zadłużenie netto. Zasady Grupy stanowią, by dług do EBITDA był na poziomie  
maksymalnym 2,5:1. Do zadłużenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pożyczki oraz zobowiązania z tytułu 
leasingu finansowego, pomniejszone o środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych. 
 
 

   
30 czerwca 2009

(niebadane) 
31 grudnia 2008

Oprocentowane kredyty i pożyczki 292 548 322 491
Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 17 306 658
Minus środki pieniężne i ich ekwiwalenty 6 295 24 862
Zadłużenie netto 303 559 298 287

Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitał własny 593 038 571 996
Kapitał razem 593 038 571 996

Kapitał i zadłużenie netto 896 597 870 283
EBITDA 124 232 237 094
Wskaźnik “debt to EBITDA” 2,4:1 1,3:1
Wskaźnik dźwigni 34% 34%

 

28. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 

Po dniu bilansowym do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do  
26 sierpnia 2009 roku nie wystąpiły zdarzenia, które nie zostały, a powinny być ujęte w księgach rachunkowych na 
dzień 30 czerwca 2009. 
 
Rejestracja przez sąd połączenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska - Zachód Sp. z o.o. 

 
W dniu 17 lipca 2009 roku Sąd Rejonowy Gdańsk- Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, zarejestrował połączenie Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska Zachód Sp. z o.o.  
Połączenie nastąpiło w oparciu o uchwałę nr 15/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. 
z dnia 28 kwietnia 2009 roku w myśl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spółek handlowych 
poprzez przeniesienie całego majątku Multimedia Polska - Zachód sp. z o.o. na Multimedia Polska S.A. 
 
Zmiana Statutu Multimedia Polska S.A. 
 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło w dniu 28 kwietnia 2009 roku uchwałę nr 16 w sprawie zmiany 
przedmiotu działalności Spółki nadając § 5 Statutu spółki Multimedia Polska S.A. następujące brzmienie: 
 
„Przedmiotem działalności Spółki zgodnie z Polską Klasyfikacją Działalności jest: 

1) działalność wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nośników informacji (PKD 22); 
2) produkcja wyrobów z pozostałych surowców niemetalicznych (PKD 26); 
3)  produkcja maszyn biurowych i komputerów (PKD 30); 
4)  produkcja sprzętu i urządzeń radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych (PKD 32); 
5)  budownictwo (PKD 45); 
6)  handel hurtowy i komisowy, z wyjątkiem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami (PKD 

51); 
7)  handel detaliczny, z wyjątkiem sprzedaży pojazdów samochodowych, motocykli; naprawa 

artykułów użytku osobistego i domowego (PKD 52); 
8)  hotele i restauracje (PKD 55); 
9)  transport lądowy pozostały (PKD 60.2); 
10)  działalność wspomagająca transport; działalność związana z turystyką (PKD 63); 
11)  telekomunikacja (PKD 64.20); 
12)  pośrednictwo finansowe pozostałe (PKD 65.2); 
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13)  obsługa nieruchomości (PKD 70); 
14)  wynajem maszyn i urządzeń bez obsługi oraz wypożyczanie artykułów użytku osobistego 

i domowego (PKD 71); 
15)  informatyka (PKD 72); 
16)  działalność gospodarcza pozostała, z wyłączeniem działalności prawniczej (PKD 74); 
17)  działalność związana z kulturą, rekreacją i sportem (PKD 92); 
18) pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5).” 

 
Jednocześnie, na mocy ww. Uchwały, Walne Zgromadzenie podjęło uchwałę o ustaleniu tekstu jednolitego Statutu 
Spółki.  
 
Zmiany dokonane ww. Uchwałą weszły w życie w dniu 17 lipca 2009 roku, tj. w dniu ich zarejestrowania 
w Krajowym Rejestrze Sądowym.  

 
Podjęcie uchwały w sprawie podziału zysku za rok 2008 Telewizji Kablowej Brodnica Sp. z o.o. 

 
W dniu 7 lipca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników podjęło uchwałę w sprawie przeznaczenia zysku 
netto za rok 2008, w kwocie 7 tys. złotych w całości na kapitał zapasowy.  
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29. Sprawozdania finansowe za rok 2008 w związku z wydzieleniem z wartości 
firmy relacji z klientami 

29.1. Rachunek zysków i strat za rok 2008 

dane zatwierdzone i porównawcze 
 

 
 

Okres 3 miesięcy 
zakończony           
30 czerwca 2008 

dane porównawcze 
(niebadane) 

Okres 3 miesięcy 
zakończony 
30 czerwca 2008 
(niebadane) 

Okres 6  miesięcy 
zakończony 

 30 czerwca 2008 
dane porównawcze 

(niebadane) 

Okres 6 miesięcy 
zakończony  

30 czerwca 2008 
dane zatwierdzone 

(niebadane) 
Działalność kontynuowana     
Przychody ze sprzedaży abonenckiej i  

  międzyoperatorskiej 
 

114 250 114 250 226 729 226 729 
Pozostałe przychody ze sprzedaży  1 717 1 717 4 255 4 255 
     
 Przychody ze sprzedaży 115 967 115 967 230 984 230 984 
     
Amortyzacja 35 322 34 537 68 707 67 162 
Zużycie materiałów 3 300 3 300 6 361 6 361 
Usługi obce 32 042 32 042 66 444 66 444 

Podatki i opłaty 5 097 5 097 10 320 10 320 

Wynagrodzenia 14 324 14 324 27 440 27 440 
Pozostałe świadczenia pracownicze 2 257 2 257 3 956 3 956 

Pozostałe koszty 800 800 1 548 1 548 

Wartość sprzedanych materiałów i 
towarów 

 
33 33 73 73      

Zysk brutto ze sprzedaży 22 792 23 577 46 135 47 680 
     
Pozostałe przychody operacyjne 156 156 461 461 
Pozostałe koszty operacyjne 1 959 1 959 2 892 2 892 
     
Zysk operacyjny 20 989 21 774 43 704 45 249 
     
Przychody finansowe  2 734 2 734 4 289 4 289 
Koszty finansowe 7 061 7 061 13 737 13 736 
     
Zysk brutto 16 662 17 447 34 256 35 802 
     
Podatek dochodowy 6 395 6 544 8 832 9 126      
Zysk  netto z działalności 
kontynuowanej 

 
10 267 10 903 25 424 26 676 

     
Działalność zaniechana     
(Strata) za rok obrotowy z działalności 
zaniechanej 

 
- - - -      

Zysk  netto za rok obrotowy 10 267 10 903 25 424 26 676           
     
     
Zysk na jedną akcję     

– podstawowy z zysku za rok 
obrotowy na podstawie danych 
skonsolidowanych 

 
 

0,07 0,07 0,16 0,17
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29.2. Rachunek przepływów pieniężnych za rok 2008 

dane zatwierdzone i porównawcze 
 

 Okres 6 miesięcy 
zakończony 

30 czerwca 2008 
 dane porównawcze 

(niebadane) 

Okres 6  miesięcy  
zakończony         

30 czerwca 2008     
dane zatwierdzone 

(niebadane) 
Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej   

Zysk brutto 34 256                   35 802 
   
Korekty o pozycje: 86 266 84 720 
Amortyzacja 68 707 67 162 

   Odsetki i dywidendy, netto 12 067 12 067 
Zysk/(strata) z tytułu różnic kursowych 132 132 
(Zysk)/strata z działalności inwestycyjnej 1 713 1 713 
Zmiana stanu należności   18 688 18 688 
Zmiana stanu zapasów (208) (208) 
Zmiana stanu zobowiązań z wyjątkiem kredytów i pożyczek (2 271) (2 271) 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (3 573) (3 573) 
Zmiana stanu rezerw (26) (26) 
Podatek dochodowy zapłacony (9 229) (9 229) 
Pozostałe 266 265    

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej  120 522 120 522    
   
Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej   

Sprzedaż rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 312 312 

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych (113 904) (113 904) 

Nabycie zorganizowanej części przedsiębiorstwa (4 636) (4 636) 
Odsetki otrzymane 111 111 
Otrzymane / (zapłacone) kontrakty SWAP 347 347 
Spłata udzielonych pożyczek 1 1    

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (117 769) (117 769)    
   
Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

Nabycie udziałów (akcji) własnych (28 378) (28 378) 
Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (1) (1) 
Spłata pożyczek/kredytów (40 943) (40 943) 
Odsetki  i prowizje zapłacone (12 048) (12 048)    

Środki pieniężne netto z działalności finansowej (81 370) (81 370)    
   

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (78 617) (78 617) 
Środki pieniężne na początek okresu 184 079 184 079 
Zysk/Strata z tytułu wyceny środków pieniężnych w 

walutach obcych - - 

Środki pieniężne na koniec okresu, w tym 105 462 105 462 
 


