00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

"”’“””H”HN||||||II||||||umm......- Ell ERNST & YOUNG

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Multimedia Polska S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Multimedia
Polska S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9, obejmujacego:

« $rodroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 26.105 tysigcy ztotych,

o $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace catkowity doch6d w wysokosci
26.105 tysiecy ztotych,

 $rédroczny skrocony skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry
po stronie aktywdw wykazuje sume 1.020.076 tysiecy zlotych ,

o $rodroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw
pieni¢znych netto o kwote 16.652 tysiecy ztotych

» $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitalu wiasnego o kwote 21.042 tysiecy zlotych oraz

» dodatkowe noty objasniajace

(;,zataczone $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”), jak réwniez za prawidlowos$é ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisoéw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(-, Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu wksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie
réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej pewnos$ci niz badanie. Nie przeprowadzilismy
badania zalaczonego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

%S
ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitai zaktadowy: 5 210 500 zt
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z MSR 34.

W imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Biegly rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 90065 Nr ewidencyjny 130
q‘ fi Wi !;5‘*(11% - KZQM%Q@/ \
X w\&o(&/ )r
Anna Walkowiak-Kaminska Witold Czyz

Biegly rewident

Nr ewidencyjny 90094

EngT & YOUNG
. . . DIT sp. zo.o.
Warszawa, dnia 26 sierpnia 2009 roku Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU



ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzit srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Multimedia Polska S.A. za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku.

Srédroczny skrocony skonsolidowany bilans, $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych, $rodroczny skrocony skonsolidowany rachunek
przeptyw6éw pieni¢znych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci zatwierdzonymi przez UE. Informacje zostaty
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 26.105 tys. zlotych.

2. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 26.105 tys.
zlotych '

3. Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Bilans na dzien 30 czerwca 2009 roku po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.020.076 tys. ztotych.

4. Srodroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Przeptywdéw Pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazuje zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote
16.652 tys. zlotych.

5. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 21.042 tys. zlotych.

6. Dodatkowe Noty Objasniajace.

Anetta Kolasinska
Dyrektor Finansowy

Beata Lichocka
Gléwny Ksiggowy

Gdynia, 26 sierpnia 2009 roku
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25.3. Akcje Spolki bedace w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2009 i 31 grudnia 2008 Andrzej Rogowski posiadat 1 505 888 akcji spotki Multimedia Polska
S.A. (bezposrednio 835 018 akcji oraz posrednio przez spotke Kalberri Limited 670 §70).

Na dzien 30 czerwca 2009 akcje Multimedia Polska S.A. posiadali cztonkowie Rady Nadzorcze;j:

. Tomek Ulatowski 5238 389 akcji (posSrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, zsiedziba
w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami powiazanymi posiada 50%
udziatoéw, posiadajaca 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktora jest
wilascicielem 5 211 947 akcji Multimedia; bezposrednio 26 442 akcje Multimedia Polska S.A.)

. Ygal Ozechov 5 211 947 akcji (posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedziba w Wilmington,
Delaware, USA, w ktorej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatow, posiadajaca
100% udziatéw w spotce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktora jest wlascicielem 5 211 947
akcji Multimedia).

25.4. Transakcje z udzialem wyzszej kadry kierowniczej w ramach programu akcji
pracowniczych

Spotka prowadzi program przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorego niektorym pracownikom wyzszego
szczebla przyznane zostaly opcje na akcje. Szczegdty dotyczace programu zostaty opisane w nocie 15.

W ramach realizacji zakonczonego programu akcji pracowniczych Spotka udzielita niektorym pracownikom pozyczek
na wykup przyznanych akcji w tacznej kwocie 408 tys. zt.

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, Srodki pienig¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkow finansowych na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
nalezno$ci 1 zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnosci. Warto$¢ bilansowa wymienionych wyzej instrumentéw finansowych odpowiada wartosci godziwej tych
instrumentow.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z ptynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowiazan finansowych z tytulu zaciagnigtego kredytu konsorcjalnego (nota 18). Do 9 stycznia 2009 roku transakcja
ta zabezpieczona byla dwoma 3-letnimi kontraktami na zamiang stop procentowych (swapy procentowe),
zabezpieczajacymi ekonomicznie zmiang stop procentowych w rozliczeniu kosztow kredytu. Koncowe rozliczenie
transakcji SWAP miato nieistotny wptyw na osiagnigte przez Grupe wyniki w I potroczu 2009 roku. Oprocentowanie
kredytu odnosi si¢ do 3 miesigcznego WIBOR + marza. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu zaprezentowanymi w
sprawozdaniu rocznym, w I pétroczu 2009 roku utrzymywata si¢ tendencja spadkowa stop procentowych. Na dzien
30 czerwca 2009 1 31 grudnia 2008 roku 3 miesigczny WIBOR wynosit odpowiednio:4,44 i 5,88 procent.

Poza wyzej opisanymi nie mialy miejsca zmiany w zakresie ekspozycji na ryzyko, celow i zasad zarzadzania
ryzykiem w poroéwnaniu z informacjami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2008 roku.

27. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktéore wspieralyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy izwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.
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Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitatdéw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by dtug do EBITDA byt na poziomie
maksymalnym 2,5:1. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego, pomniejszone o srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych.

30 czerwea 2009 31 grudnia 2008

(niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 292 548 322 491
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 306 658
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6295 24 862
Zadluzenie netto 303 559 298 287
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wlasny 593 038 571 996
Kapitat razem 593 038 571 996
Kapital i zadluZenie netto 896 597 870283
EBITDA 124 232 237 094
Wskaznik “debt to EBITDA” 2,4:1 1,3:1
Wskaznik dzwigni 34% 34%

28. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do
26 sierpnia 2009 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych na
dzien 30 czerwca 2009.

Rejestracja przez sad polaczenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska - Zachéd Sp. z o.0.

W dniu 17 lipca 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk- Pdénoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska Zachdd Sp. z o.0.
Potaczenie nastapitlo w oparciu o uchwate nr 15/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A.
z dnia 28 kwietnia 2009 roku w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku Multimedia Polska - Zachdd sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

Zmiana Statutu Multimedia Polska S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 28 kwietnia 2009 roku uchwale nr 16 w sprawie zmiany
przedmiotu dziatalno$ci Spotki nadajac § 5 Statutu spotki Multimedia Polska S.A. nastgpujace brzmienie:

»Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci jest:

1) dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikow informacji (PKD 22);

2) produkcja wyrobdw z pozostatych surowcow niemetalicznych (PKD 26);

3) produkcja maszyn biurowych i komputerow (PKD 30);

4) produkcja sprzetu 1 urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych (PKD 32);

5) budownictwo (PKD 45);

6) handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami (PKD
51);

7) handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéow samochodowych, motocykli; naprawa
artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 52);

8) hotele i restauracje (PKD 55);

9) transport ladowy pozostaty (PKD 60.2);

10) dziatalno$¢ wspomagajaca transport; dziatalno$¢ zwiazana z turystyka (PKD 63);
11) telekomunikacja (PKD 64.20);
12) posrednictwo finansowe pozostate (PKD 65.2);
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13)
14)

15)
16)
17)
18)

obshuga nieruchomosci (PKD 70);

wynajem maszyn i1 urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykuldw uzytku osobistego
i domowego (PKD 71);

informatyka (PKD 72);

dziatalno$¢ gospodarcza pozostata, z wylaczeniem dziatalno$ci prawniczej (PKD 74);

dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rekreacja i sportem (PKD 92);

pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5).”

Jednoczesnie, na mocy ww. Uchwaty, Walne Zgromadzenie podj¢to uchwalg o ustaleniu tekstu jednolitego Statutu

Spotki.

Zmiany dokonane ww. Uchwata weszty w zycie w dniu 17 lipca 2009 roku, tj. w dniu ich zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Podjecie uchwaly w sprawie podzialu zysku za rok 2008 Telewizji Kablowej Brodnica Sp. z o.o.

W dniu 7 lipca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
netto za rok 2008, w kwocie 7 tys. zlotych w caloéci na kapitat zapasowy.
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29. Sprawozdania finansowe za rok 2008 w zwigzku z wydzieleniem z wartoSci

firmy relacji z klientami

29.1. Rachunek zyskow i strat za rok 2008

dane zatwierdzone i poréwnawcze

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony zakonczony
30 czerwcea 2008 zakonczony 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
dane porownawcze 30 czerwca 2008 dane porownawcze dane zatwierdzone

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i
migdzyoperatorskiej 114 250 114 250 226 729 226 729
Pozostate przychody ze sprzedazy 1717 1717 4255 4255
Przychody ze sprzedazy 115 967 115 967 230 984 230 984
Amortyzacja 35322 34 537 68 707 67 162
Zuzycie materialow 3300 3300 6361 6361
Ustugi obce 32042 32042 66 444 66 444
Podatki i oplaty 5097 5097 10 320 10 320
Wynagrodzenia 14324 14 324 27 440 27 440
Pozostate $wiadczenia pracownicze 2257 2257 3956 3956
Pozostale koszty 800 800 1 548 1 548
Warto$¢ sprzedanych materiatow i
towarow 33 33 73 73
Zysk brutto ze sprzedazy 22792 23577 46 135 47 680
Pozostate przychody operacyjne 156 156 461 461
Pozostale koszty operacyjne 1959 1959 2892 2892
Zysk operacyjny 20989 21774 43704 45 249
Przychody finansowe 2734 2734 4289 4289
Koszty finansowe 7061 7061 13 737 13 736
ZysKk brutto 16 662 17 447 34 256 35 802
Podatek dochodowy 6395 6 544 8 832 9126
Zysk netto z dzialalnoSci
kontynuowanej 10 267 10903 25424 26 676
Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 10 267 10903 25424 26 676
Zysk na jedna akcje

— podstawowy z zysku za rok
obrotowy na podstawie danych
skonsolidowanych 0,07 0,07 0,16 0,17
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29.2. Rachunek przeplywow pieni¢znych za rok 2008

dane zatwierdzone i poréwnawcze

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwea 2008 30 czerwea 2008
dane poréwnawcze  dane zatwierdzone

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 34256 35802
Korekty o pozycje: 86 266 84 720
Amortyzacja 68 707 67 162
Odsetki i dywidendy, netto 12 067 12 067
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 132 132
(Zysk)/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1713 1713
Zmiana stanu nalezno$ci 18 688 18 688
Zmiana stanu zapaséw (208) (208)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (2271) (2271)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (3573) (3573)
Zmiana stanu rezerw (26) (26)
Podatek dochodowy zaptacony (9 229) (9229)
Pozostate 266 265
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 120 522 120 522
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 312 312
niematerialnych
Nabycie rzc?czowych aktywow trwatych i wartosci (113 904) (113 904)
niematerialnych
Nabycie zorganizowanej czgséci przedsigbiorstwa (4 636) (4 636)
Odsetki otrzymane 111 111
Otrzymane / (zaptacone) kontrakty SWAP 347 347
Sptata udzielonych pozyczek 1 1
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (117 769) (117 769)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci finansowej
Nabycie udziatow (akcji) whasnych (28 378) (28 378)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 1) (1)
Sptata pozyczek/kredytow (40 943) (40 943)
Odsetki i prowizje zaptacone (12 048) (12 048)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (81 370) (81 370)
Zmiana netto stanu §rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow (78 617) (78 617)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 184 079 184 079

Zysk/Strata z tytulu wyceny Srodkow pieni¢znych w
walutach obcych
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 105 462 105 462




