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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Multimedia Polska
1.1. Struktura Grupy Kapitalowej w dacie bilansowej i na dzien sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie za trzy kwartaty roku 2009 obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace
spotki wchodzace w sktad Grupy Multimedia Polska w ciggu trzech kwartatéw roku 2009: Tele - Top Grupa
Multimedia Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska - Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy, tj. 30 wrzes$nia 2009 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszej sprawozdania Grupe
Kapitatowg Multimedia Polska (,Grupa”) tworzyly jednostka dominujaca Multimedia Polska S.A. (,Spétka”,
,Multimedia” lub ,MMP") i nastepujace spoftki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
12 listopad 2009
Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, e L o
1 Polska Sp. 7 0.0. ul. T. Wendy 7/9 produkcja filméw i nagran video 99,90%
. . . . ustugi z zakresu telefonii, transmisji
9 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, danych, innych usiug 100,00%
S.A. ul. T. Wendy 7/9 ) h
telekomunikacyjnych
3 Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94.129%
Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych e
1.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 17 lipca 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska - Zachod Sp.
z 0.0. (spotka w 100% zalezna od MMP). Potaczenie nastgpito w oparciu o uchwate nr 15/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 28 kwietnia 2009 roku w mys| przepisu art. 492 § 1 ust. 1
w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Multimedia Polska -
Zachdd sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Potgczenie Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska - Zachéd
sp. z 0.0. miato na celu zmniejszenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spotek zaleznych,
uproszczenie wewnetrznej struktury grupy kapitatowej, a takze uproszczenie struktury zarzadzania i raportowania
wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

Informacja powyzsza zostata przekazana na GPW w dniu 21 lipca 2009 roku w raporcie biezacym nr 32/2009.
1.3. Jednostka dominujaca grupy kapitalowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spoétce Multimedia Polska S.A. - przedstawiajg sie
nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pdtnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spdtka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spdtki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka ani tez zadna

jednostka od niej zalezna, nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie
bylyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.
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3. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka ani tez zadna ze
Spotek od niej zaleznych nie byta strong jakiegokolwiek postepowania sadowego, arbitrazowego Ilub
administracyjnego lub dwu lub wiecej takich postepowan dotyczacych jej zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ jednostkowa lub faczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Multimedia.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Dziatajgc w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia
Polska S.A. z siedzibg w Gdyni w sprawie emisji obligacji z dnia 28 kwietnia 2009 roku, podane do wiadomosci
publicznej raportem biezacym nr 26/2009 z dnia 29 kwietnia 2009 roku, Spotka wyemitowata w dniu 2 wrzesnia
2009 roku jedna, dwuletnig, obligacje imienng o oprocentowaniu zmiennym, o warto$ci nominalnej 10.000.000 zt
(dziesie¢ milionow zlotych). Wyemitowang przez Spotke obligacje nabyta spétka zalezna — Multimedia Polska —
Potudnie S.A. Przedmiotowa informacja zostata przekazana do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr
36/2009 z dnia 2 wrzesnia 2009 roku.

Tres$¢ upowaznienia zawartego w uchwale nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. do
emisji obligacji jest nastepujaca:

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do przeprowadzenia wielokrotnych emisji Obligacji imiennych.

2. Maksymalna kwota wielokrotnych emisji obligacji Multimedia Polska S.A. w roku 2009, rozumiana jako
taczna, dopuszczalna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynosi nie wiecej niz
10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

3. Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisow Ustawy o Obligacjach.

4. Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach,
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do spotek Grupy Multimedia Polska.

5. Data wykupu ostatniej emisji Obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszej Uchwaty nie moze byé
pbézniejsza niz dwa lata od daty emisji obligacji danej serii.

6. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacii
powiekszonej o nalezne odsetki.

7. Obligacje beda oprocentowane w nastepujacy sposob: 3 miesieczny WIBOR obliczany na ostatni dzien

okresu odsetkowego powigkszony o marze w wysokosci 150 punktéw bazowych.

8. Z tytutu posiadania Obligacji Multimedia Polska S.A. obligatariuszom beda przystugiwaty wytacznie
Swiadczenia o charakterze pienieznym.

9. Wyptata swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana na rzecz osoby wskazanej w Obligacji w dniu ustalenia
praw do $wiadczen z Obligacji okreslonych w warunkach emisji dla danej serii Obligaciji.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad Spoétki do ustalenia w drodze stosownych
uchwat, wszystkich pozostatych warunkéw wielokrotnych emisji Obligacji, o ktérych mowa w tresci przywotanej
uchwaty, w tym w szczegolnosci do okreslenia:
a) ceny emisyjnej Obligaciji,
b) dokonywania wszelkich innych faktycznych i prawnych czynnosci niezbednych w celu wykonania
niniejszej Uchwaly.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznito Zarzad Multimedia Polska S.A. do odstapienia od realizaciji
wielokrotnych emisji obligacji jezeli emisje te przestana leze¢ w interesie Spotki.

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka ani tez zadna ze
Spétek od niej zaleznych nie wyemitowata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych oprécz
opisanej powyzej obligacji. W okresie sprawozdawczym a takze na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spdtka ani tez zadna ze Spoétek od niej zaleznych nie wykupywata ani tez nie sptacata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych oprécz opisanej powyzej obligaciji.

5. Informacja dotyczaca wyptaty dywidendy

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie deklarowata
wyptaty dywidendy ani tez zaliczki na dywidende.
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6. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym, takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka ani tez zadna
jednostka od niej zalezna, nie udzielata porgczen ani gwaranciji.
7. Zestawienie stanu posiadania akcji Multimedia Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace
71. Zarzad Multimedia Polska S.A.
Na podstawie informacji otrzymanych od czionka Zarzadu Spoéiki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, stan posiadania przez niego akcji Spotki na dzien bilansowy oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 30 wrzesnia 2009 roku 12 listopada 2009 roku
Andrzej Rogowski — Prezes 1 505.888 1505.888 "
Zarzadu
(1) 670.870 posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.

Zgodnie z wiedza posiadang przez Spotke, Prezes Zarzadu nie posiada akcji ani udziatédw zadnej ze spétek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Multimedia.

W okresie od przekazania raportu za pierwsze pétrocze 2009 roku stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu
Multimedia Polska S.A. nie ulegt zmianie.

7.2 Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Stan posiadania przez czionkédw Rady Nadzorczej akcji Spoétki na 30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Imig i nazwisko Stan na
Czionka Rady Nadzorczej 30 czerwca 2009 roku
Tomek Ulatowski 5.238.389"
Ygal Ozechov 5.211.947%
David C. Seidman 0
Konrad Jaskéta 0
Gabriel Wujek 0
(1) Posrednio przez amerykanskg spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek

Ulatowski wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatdw, posiadajaca 100% udziatdbw w spoice M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem 5.211.947 akcji Multimedia.

(2) Bezposrednio 26.442 akcje Multimedia Polska S.A..

3) Posrednio przez amerykanska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal
Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100% udziatbw w spoétce M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem 5.211.947 akcji Multimedia.

Na podstawie informacji otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, stan posiadania przez czionkéw Rady Nadzorczej akcji Spotki na dzien
bilansowy oraz na dzieth sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Imig i nazwisko Stan na Stan na
Czilonka Rady Nadzorczej 30 wrzesnia 2009 roku 12 listopada 2009 roku
Tomek Ulatowski 49.521.497"@ 49.521.497"@
Ygal Ozechov 49.495.505% 49.495.505®)
David C. Seidman 0 0
Konrad Jaskota 0 0
Gabriel Wujek 0 0
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(1) Posrednio przez amerykanska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek
Ulatowski wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100% udziatdbw w spolce M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktora jest wtascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

2) Bezposrednio 26.442 akcje Multimedia Polska S.A..

3) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal
Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100% udziatbw w spotce M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spoétke, zaden z cztonkdw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatow
zadnej ze spotek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z czionkéw Rady
Nadzorczej nie poinformowat Spdtki w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akcji lub udziatow.

W okresie od przekazania raportu za pierwsze potrocze 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stan posiadania akcji przez Wspodtprzewodniczgacych Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. —
Panéw Tomka Ulatowskiego oraz Ygala Ozechov ulegt zmianie na skutek zwiekszenia udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki przez spétke M2 Investments Limited. Szczegotowe informacje zawarte zostaty w punkcie 8.3
podpunkt 1 2.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r., jak rowniez na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 153.189.683 zt i dzielit sie na 153.189.683 akcje Spotki reprezentujgce takg sama liczbe gtosow na
Walnym Zgromadzeniu. Nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki:

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2009 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw  Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie glosow procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym kapitale

Zgromadzeniu zakladowym
M2 Investments Limited 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
BZ WBK AIB Asset, 19.310.076 19.310.076 12,61% 12,61%
Management S.A.
w tym:
BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy 8.023.790 8.023.790 5,24% 5,24%
Inwestycyjnych S.A. @
Pozostali akcjonariusze 47.477.448 47.477.448 30,99% 30,99%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
(1) Spotka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomasz Ulatowski oraz Ygal Ozechov,
Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg posrednio kazdy 50%
udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments Limited jest spotkg zalezng YTD LLC z siedzibg
w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki wraz z podmiotami powigzanymi
posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.
(2) Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedzibg w ST Peter Port, Guernsey.
3) Patrz pkt 8.2. ponize;j.
(4) Patrz pkt 8.1. ponize;j.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktdre odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatlowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przedstawiata sie nastepujaco:
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Akcjonariusz Liczba Liczba glosow  Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gloséw procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym
M2 Investments Limited 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd ® 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
BZ WBK AIB Asset, 19.310.076 19.310.076 12,61% 12,61%
Management S.A.
w tym:
BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy 8.023.790 8.023.790 5,24% 5,24%
Inwestycyjnych S.A. “
Pozostali akcjonariusze 47 .477.448 47.477.448 30,99% 30,99%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
(1) Spotka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomasz Ulatowski oraz Ygal Ozechov,
Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg posrednio kazdy 50%
udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments Limited jest spotkg zalezng YTD LLC z siedzibg
w Wilmington, USA, w ktérej Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z podmiotami powigzanymi
posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.
(2) Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.
3) Patrz pkt 8.2. ponize;j.
(4) Patrz pkt 8.1. ponize;j.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

8.1. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zwiazku z przekroczeniem progu 5% ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

W dniu 7 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”), dziatajagcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w
zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Zgodnie z jego tredcia, w wyniku transakcji nabycia akcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na dzieh ich
rozliczenia, Fundusze staty sie posiadaczami 8.023.790 akgji, co stanowito 5,24 % kapitatu zakladowego Spotki
oraz uprawniato do 8.023.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki, stanowigcych 5,24% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed rozliczeniem ww. transakcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz uprawniato do 7.863.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych
4,99% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spétce BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowigzek informacyjny zwigzany
z nabyciami akcji, o ktorych mowa w niniejszym zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset
Management S.A. (raport biezacy nr 52/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 roku).

Informacja powyzsza zostata przekazana na GPW w dniu 8 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 2/2008.
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8.2. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. o zwiekszeniu udziatu
w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A.

W dniu 20 sierpnia 2009 roku Spétka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu,
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 2 pkt 1 lit a) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku naby¢ akcji Spoétki w dniu 14 sierpnia 2009 roku klienci BZ WBK AlIB
Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
o wiegcej niz 2%. Wczesniej BZ WBK AIB Basset Management S.A. informowata o posiadaniu przez swoich
klientow 10,60% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed zwigkszeniem udziatu, o ktdrym mowa powyzej, na rachunkach papieréw
wartosciowych klientéw BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzgdzanie znajdowato sig
facznie 19.286.168 akcji Spotki, co stanowi 12,59 % w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do
19.286.168 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 12,59 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W dniu 14 sierpnia 2009 roku klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktorych rachunki sg objete umowami o
zarzgdzanie posiadali facznie 19.310.076 akcji Spétki, co stanowi 12,61 % w kapitale zakladowym Multimedia i
uprawnia do 19.310.076 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki stanowigcych 12,61 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spoice BZ WBK AIB Asset Management S.A. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzglednic¢ je w zawiadomieniu.

Informacja powyzsza zostata przekazana na GPW w dniu 21 sierpnia 2009 roku w raporcie biezgcym nr 33/2009.

8.3. Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

1. W dniu 17 wrzes$nia 2009 roku Spétka otrzymata od Tri Media Holdings Limited zawiadomienie, iz w dniu
16 wrzesnia 2009 roku miata miejsce transakcja przeniesienia wtasno$ci 44 283 558 akcji Spotki na
spotke M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji w zamian za mniejszosciowy pakiet akcji oraz
przejecie przez spdtke M2 Investments Limited zobowigzan. Przeniesione akcje stanowity 28,91%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spotki. Z akcji tych przystugiwato 44 283 558 gtoséw, co stanowito
28,91% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia. Przed dniem dokonania
transakcji zbycia akcji Tri Media Holdings Limited posiadata bezposrednio oraz posrednio przez spoétke
UNP Holdings B.V. 81 190 212 akcji Spotki, co stanowito 53,0% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z
akcji tych przystugiwato 81 190 212 gtoséw, co stanowito 53,0% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia. Po dniu dokonania transakcji zbycia akcji Tri Media Holdings Limited
posiada bezposrednio i posrednio przez spétke UNP Holdings Limited 36 906 654 akcji Spotki, co
stanowi 24,09% w kapitale zakladowym Multimedia. Z akcji tych przystuguje 36 906 654 gtoséw, co
stanowi 24,09% udziatu w ogdlinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia (raport biezacy nr
37/2009 z dnia 18 wrzesnia 2009 roku).

2. W dniu 17 wrzesnia 2009 roku Spétka otrzymata od M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji,
zawiadomienie, iz w dniu 16 wrzesnia 2009 roku spdtka ta nabyta 44.283.558 akcji Spotki od Tri Media
Holdings Limited w zamian za mniejszosciowy pakiet swoich akcji oraz przejecie przez spotke M2
Investments Limited zobowigzan. Nabyte akcje stanowig 28,91% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
Z akcji tych przystuguje 44.283.558 gtoséw, co stanowito 28,91% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia. Przed dniem dokonania transakcji nabycia akcji M2 Investments
Limited posiadata 5.211.947 akcji Spoftki, co stanowito 3,4% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akgji
tych przystugiwato 5.211.947 gtosdw, co stanowito 3,4% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia. Po dniu dokonania transakcji nabycia akcji M2 Investments Limited posiada
49.495.505 akcji Spotki, co stanowi 32,31% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akgji tych przystuguje
49.495.505 gtosow, co stanowi 32,31% udziatlu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia. Spdtka poinformowata, iz nie ma zamiaru dalszego zwiekszania swego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw Multimedia Polska S.A. w okresie dwunastu miesiecy od daty zawiadomienia. Srednia
cena nabycia jednej akcji Spotki przez M2 Investments Limited w ramach transakcji opisanej w
uzupetnianym raporcie wyniosta 3,69 PLN (raport biezacy nr 38/2009 z dnia 18 wrzesnia 2009 roku).

3. Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 17 wrzesnia 2009 roku od Emerging Ventures Limited z
siedzibg w St Peter Port, Guernsey, spdtka ta, poprzez swoje spoétki zalezne, UNP Holdings B.V., Tri
Media Holdings Limited oraz Biscoden Trading and Investments Limited posiada 38.811.282 akcje spotki
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Multimedia Polska S.A. co stanowi 25,34% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 38.811.282
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 25,34% ogdlnej liczby gtoséw. Przed transakcjg opisang w
raporcie biezgcym 37/2009 z dnia 18 wrzesnia 2009 roku spétka Emerging Ventures Limited, poprzez
swoje spotki zalezne, UNP Holdings B.V., Tri Media Holdings Limited oraz Biscoden Trading and
Investments Limited posiadata 83.094.840 akcje spétki Multimedia Polska S.A. co stanowito 54,24%
kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do 83.094.840 gtosdéw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 54,24% ogdlinej liczby gtosow (raport biezacy nr 39/2009 z dnia 19 wrzesnia 2009 roku).

4. W dniu 20 pazdziernika 2009 roku Spotka otrzymata od Emerging Ventures Limited z siedzibg w ST
Peter Port, Guernsey (,Spotka”), zawiadomienie, iz w dniu 16 pazdziernika 2009 roku Spoétka wniosta
jako wktad niepieniezny wiasno$¢ wszystkich posiadanych udziatéw w swoich spétkach zaleznych Tri
Media Holdings Limited, UNP Holdings B.V. i Biscoden Trading & Investments Limited do Emerging
Ventures (EVL) Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru (dalej ,EVL”) w zamian za mniejszo$ciowy
pakiet EVL. W wyniku tego zdarzenia Spodtka nie posiada obecnie akcji Multimedia Polska S.A., ktore
uprzednio posiadata za posrednictwem swych spétek zaleznych. Przed powyzszym zdarzeniem Spodtka
posiadata posrednio przez swoje spétki zalezne Tri Media Holdings Limited, UNP Holdings B.V. i
Biscoden Trading & Investments Limited 38.811.282 akcje Spotki, co stanowito 25,34% w kapitale
zakladowym Multimedia. Z akcji tych przystugiwato 38.811.282 gtosy, co stanowito 25,34% udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia (raport biezacy nr 43/2009 z dnia 21
pazdziernika 2009 roku).

5. W dniu 20 pazdziernika 2009 roku Spoétka otrzymata od Emerging Ventures (EVL) Limited z siedzibg w
Nikozji, Republika Cypru (,Spotka”), zawiadomienie, iz w dniu 16 pazdziernika 2009 roku Spotka nabyta
posrednio wtasnos¢ 38.811.282 akcji Multimedia Polska S.A. w wyniku wniesienia do kapitatu Spotki
jako wktadu niepienieznego udziatéw Tri Media Holdings Limited, UNP Holdings B.V. i Biscoden Trading
& Investments Limited, w nastepstwie ktérego to zdarzenia spéiki te staty sie spétkami zaleznymi od
Spotki. Posiadane posrednio przez Spoétke 38.811.282 akcje Spotki stanowig 25,34% w kapitale
zakladowym Multimedia. Z akcji tych przystugujg 38.811.282 gtosy, co stanowi 25,34% udziatu w ogéinej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Multimedia. Przed powyzszym zdarzeniem Spétka nie
posiadata akcji Multimedia Polska S.A. Spétka nie wyklucza dalszego nabywania akcji Multimedia
Polska S.A. w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego zawiadomienia (raport biezacy nr 44/2009 z dnia
21 pazdziernika 2009 roku).

9. Informacje, ktoére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

W okresie sprawozdawczym, ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére
w ocenie Spotki bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian.

10. Zobowigzania warunkowe
10.1. Zobowiazania z wystawionych weksli

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong umoéw leasingowych, Spoétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg srodki transportu, nieruchomosé, centrala telefoniczna,
sprzet elektroniczny stanowigcy element wyposazenia serwerowni i stacji czolowych. W stosunku do informacji
przekazanej w raporcie za pierwsze poétrocze 2009 wartos¢ zobowigzan zabezpieczonych wekslami ulegta
zmianie i na dzien 30 wrzesnia 2009 roku warto$¢ tych zobowigzah wynosi 16.888.467,62 zt, zas na dzien 30
czerwca 2009 wynosita 17.317.040,43 zt.

10.2. Zobowiazania z tytulu podatku od nieruchomosci

Grupa jest réwniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewodzkimi Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spoétki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sg w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektére lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujacych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku od nieruchomosci na te
czesci infrastruktury sieciowej, ktorg spotki grupy wytaczyty z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczace zalegtosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wiasciwe organy
podatkowe byty dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wptywu takich decyzji na spdr spotek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
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gwarancji, ze nie beda wobec spotek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od
nieruchomosci oraz ze spotki Grupy nie beda zobowigzane do zapfaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwtoke.

Na ewentualne zobowiagzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosita 181 tys. zt i na dzien 30 wrzesnia 2009 roku nie ulegta
zmianie.

10.3. Zobowiazania z tytutu sporéw sadowych

Na dzierh 30 czerwca 2009 roku Grupa byta strong kilku postepowan sgdowych z zakresu prawa pracy. W
przewazajacej czesci sg to pozwy z sktadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w poprzednich latach w podobnych sprawach byly niejednolite,
dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 30 czerwca 2009
roku taczna warto$¢ rezerw z tytutu pozwoéw z zakresu prawa pracy, w kiérych Grupa jest pozwana, wynosita
490.949,58 zt. Na dziehn 30 wrzesnia 2009 roku rezerwa ta wynosi 484 649,58 zt.

10.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiagzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacii
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu
podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne mogg zostaé poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektére transakcje przeprowadzane przez Spoétke w tym okresie, w tym réwniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pomiedzy Spotka, a jej pracownikami
moga zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wtadze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdtki na dzier 30 wrzeénia
2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w
poézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wiadze skarbowe.

10.5. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos$¢ przepisdéw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujace dane: liczba kilograméw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez Grupe oraz pozostata do zebrania przez
Grupe liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majq zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkéw wynikajacych
z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwenc;ji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

10
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10.6. Zobowiazania z tytutu zawartych uméw

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spétka zobowigzana byta z tytutu uméw dostawy towardw i Swiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingéw.

Przedmiotem zobowigzania do zakupu towaréw sa przede wszystkim sprzet komputerowy oraz urzadzenia
telekomunikacyjne. Zobowigzania Spotki z tytutu zakupu srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
to zobowigzania inwestycyjne, w szczegdlnosci dotyczgce zakupu oprogramowania komputerowego dla
systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug, paszportyzacja sieci,
systemy nadzoru sieci i urzadzen, cyfryzacja ustug.

W ramach $wiadczenia ustug Spétka nabywa gtéwnie prawo do rozpowszechniania programéw telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem umow leasingu finansowego jest przede wszystkim flota samochodowa Spoéfki, ale
takze zespoty komputerowe oraz sprzet IT.

Ponizej prezentujemy przysztg minimalng warto$¢ tych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2009 roku.

do roku powyzej roku

Zobowigzania do zakupu towaréw i ustug
Zobowigzania wynikajgce z nabycia praw do
rozpowszechniania programéw

Zobowigzania do zakupu $rodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych i prawnych

Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu

7 355 166,27 zt 22 015 986,76 zt
52 929 732,68 zt 104 657 107,06 zt

10 973 208,74 zt

24 307 861,67 zt
6 343 831,69 zt

Zobowigzania razem 90 936 592,31 zt 137 646 302,56 zt

Czes¢ zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw jest denominowana w USD i EUR dlatego tez na potrzeby
niniejszego sprawozdania Spdtka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z kursami
ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 125/A/NBP/2009 z dnia 30.06.2009 roku.

W stosunku do danych podanych na dzien 30 czerwca 2009 roku minimalna wartos¢ zobowigzan warunkowych
opisanych w niniejszym punkcie ulegta zmianie i na dzien 30 wrzesnia 2009 roku prezentuje sie w sposéb
nastepujacy:

do roku powyzej roku

18 293 840,94 zt 22 167 350,34 zt
46 186 390,79 zt 87 533 665,71 zt

Zobowigzania do zakupu towardéw i ustug
Zobowigzania wynikajace z nabycia praw do
rozpowszechniania programéw

Zobowigzania do zakupu $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych
Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu

18 340 170,74 zt
7 083 975,68 zt

9804 491,94 z

Zobowigzania razem

89 904 378,15 zt

119 505 507,99 zt

Czes¢ zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow jest denominowana w USD, EUR i CHF, dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spdtka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 191/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009 roku.

11. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity istotne zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego za dany okres.

11.1. Zmiana Statutu Multimedia Polska S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 28 wrze$nia 2009 roku uchwate nr 5/2009 w sprawie
zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki nadajac § 5 Statutu spoétki Multimedia Polska S.A. nastepujace brzmienie:

~Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci jest:

18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informaciji

26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

42.21.7Z Roboty zwigzane z budowg rurociggow przesytowych i sieci rozdzielczych
42.22.7 Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
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42.99.7Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane

43.12.2 Przygotowanie terenu pod budowe

43.34.Z Malowanie i szklenie

43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykohczeniowych

46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego

47912 Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowag, straganami i targowiskami

49.41.Z Transport drogowy towaréw

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

55.20.Z Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania

58.13.Z Wydawanie gazet

58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow

58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza

59.11.Z Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych

59.12.Z Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi

59.13.Z Dziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych

59.14.Z Dziatalno$¢ zwiazana z projekcjg filmow

59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

60.20.Z Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych

61.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

61.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej

61.30.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

61.90.Z Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

62.02.Z Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi

62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé

63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi

69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

73.1 Reklama

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej

77112 Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek

77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, witgczajac komputery

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim

79.12.2Z Dziatalno$c¢ organizatorow turystyki

82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center)

85.5 Pozaszkolne formy edukacji

92.00.Z Dziatalno$¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi

95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

Jednoczesnie, na mocy ww. Uchwaty, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o ustaleniu tekstu jednolitego
Statutu Spotki.

Zmiany dokonane ww. Uchwatg weszlty w zycie w dniu 15 pazdziernika 2009 roku, tj. w dniu ich zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacja powyzsza zostata przekazana na GPW w dniu 27 pazdziernika 2009 roku w raporcie biezacym nr
47/2009.

11.2. Zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska po dacie bilansowej

Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w punkcie 8.3 podpunkt 4 i 5 niniejszego sprawozdania.
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11.3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki

W dniu 27 pazdziernika 2009 roku na stronie internetowej Spotki www.multimedia.pl zamieszczone zostato
ogtoszenie o zwotaniu na dzien 23 listopada 2009 r., na godzine 12.00, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Multimedia Polska Spotka Akcyjna, ktére odbedzie sie w Biurze Zarzadu Spotki w Warszawie przy ul. Emilii
Plater 53, XVI pietro z nastepujacym porzadkiem obrad:

l. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Il. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
. Sporzadzenie listy obecnosci.

V. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

V. Wybor komisji skrutacyjnej.

VI. Przyjecie porzadku obrad.

VILI. Podjecie uchwaty w sprawie ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spotki.

VIII. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

12. Omoéwienie sytuacji operacyjnej i finansowej oraz wazniejszych zdarzen majacych znaczacy

wplyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Multimedia Polska’

Ponizsze oméwienie wynikow za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. sporzgadzono na
podstawie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzgdzonego zgodnie z MSSF. W sprawozdaniu przedstawiono dane
skonsolidowane Grupy Emitenta, tj. Multimedia Polska S.A., za trzeci kwartat 2009 r. i trzeci kwartat 2008 r. w
zakresie wymaganym przez MSR 34. W ponizszym oméwieniu przedstawiono rowniez wyniki za drugi kwartat
2009 r. w celu zilustrowania wynikéw ostatniego kwartatu w stosunku do kwartatu poprzedzajacego.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. Grupa posiadata tacznie 1.208.009 jednostek generowania przychodu (RGU), z
czego 654.507 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 6.477 to RGU IPTV a 91.594 to RGU telewizji cyfrowej
DTV), 311.356 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 197.249 RGU ustug telefonii, 31.410 RGU
programoéw Premium, 12.790 stanowity posrednie ustugi gtosowe, a 697 aparaty wrzutowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. Grupa posiadata blisko 292.900 abonentéw, ktdrzy korzystali z wiecej niz jedne;j
ustugi, w tym ok. 84.200 abonentéw pakietu Triple Play.

W trzecim kwartale 2009 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w tacznej
ilosci 19.089, w tym:

- 7.129 RGU telewizji kablowej (w tym wzrost ilosci RGU analogowe;j telewizji kablowej o 1.912, RGU
telewizji cyfrowej w technologii IPTV 0 506 RGU i DTV 0 4.711 RGU),

- 8.741 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 3.677 RGU ustug telefonii (w tym wzrost o 4.530 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych oraz
spadek o 853 RGU w sieciach PSTN),

- 403 RGU posrednich ustug gtosowych, oraz
- -849 spadek RGU programéw Premium,
- -12  spadek ilosci aparatéw wrzutowych.

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientow korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne Zrédio wzrostu przychoddéw. Wskaznik Srednich
przychoddéw na jednostke generowania przychodu (ARPU na RGU) wynidst 34,60 zt w 11l kwartale 2009 r. wobec
34,41 zt w Il kwartale 2009 r. Wartos¢ tego wskaznika w Il kwartale 2009 r. byta wypadkowg kilku trendéw.
Gléwne przyczyny dziatajagce in minus na ten wskaznik to promocje pakietéw Premium oraz spadek ARPU w
segmencie Internetu kablowego oraz telefonii w technologii PSTN. Z kolei czynnikiem, ktéry zadziatat in plus byt
wzrost ARPU na ustugach telewizji, zaréwno analogowej (przejscia do wyzszych pakietéow) jak i cyfrowej, a takze
ustug dostepowych w technologii DSL.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja Srednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéow moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw

! Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ziotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystgpowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodow z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odiaczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, zachowywat sie stabilnie
i wyniost 9,3% (1,03% sredniomiesiecznie) za 9 m-cy 2009 r. w stosunku do 9,2% (1,03% s$redniomiesiecznie) za
9 m-cy 2008 r.

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt sie z poziomu 1,67 na koniec Ill kwartatu 2008 r. do
1,80 na koniec Il kwartatu 2009 r. Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta (ARPU/HC) za 9 m-cy
2009 r. wynidst 62,56 zt i wzrdst w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. 0 6,4%.

121. Przychody ze sprzedazy

Struktura przychodéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarnej i
pozostate przychody. Zwracamy uwage na fakt, iz w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za dziewie¢ miesiecy 2009 r. przychody ze sprzedazy zostaty podzielone na segmenty zgodnie z
wymogami MSSF (nota 10). W ponizszej analizie przychody zostaly oméwione wg grup ustug i nie obejmujg
przychodéw z tytutu aktywacji ustug, ponownych aktywacji, zmiany pakietéw itp. Wylaczenie to ma na celu
zapewnienie lepszej miarodajnosci wyliczenia wskaznikow ARPU. Jest to podejScie zgodne z podejsciem
historycznym prezentowanym we wszystkich dotychczasowych raportach okresowych.

Istniejg zatem rdéznice pomiedzy zaprezentowanymi ponizej przychodami z poszczegdlnych grup ustug a
odpowiadajacymi im segmentami wykazanymi w sprawozdaniu. Przychody z tytutu aktywacji, ponownych
aktywacji, zmiany pakietow i inne przychody abonenckie wykazywane sg w pozostatych przychodach ze
sprzedazy.

Struktura przychoddéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarnej i
pozostate przychody. Udziat poszczegoinych grup przychodéw w przychodach ogétem zostat przedstawiony w
tabeli ponize;.

Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009
Telewizja kablowa 50,2% 50,2% 48,9% 50,1%
Internet 24,7% 24,8% 24,1% 24,7%
Telefonia stacjonarna 22,4% 22,3% 25,1% 22,5%
Pozostate 2,7% 2,7% 1,9% 2,7%

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 38,2
min zi, tj. 10,9%, z poziomu 350,2 min zt w 2008 r. do poziomu 388,4 min zt w 2009 r. Gtdéwne czynniki wzrostu to
wzrost bazy abonentdw i rosngca popularno$¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychodéw o 23,2 min zi,
tacznie z IPTV, DTV i programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu
(wzrost przychoddéw o 11,6 min zt).

Przychody z ustug gtosowych ogétem spadty o 0,4 min zt w wyniku znaczacego spadku w segmencie PSTN.
Spadek ten zostat czesciowo skompensowany poprzez dynamiczny wzrost liczby uzytkownikéw telefonii VolP
oraz wyzszy wolumen ruchu hurtowego.

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 3,9 min zt w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost przychodoéw
ze sprzedazy o 3,5 min z, tj. 2,7%, z poziomu 129,2 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 132,6 min zt w
trzecim kwartale 2009 r.
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12.1.1 Telewizja kablowa
Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. z4) Il kw. 2009 11l kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009

Optaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 57 961,5 59 184,3 161 266,8 173 982,8
Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne

DTV oraz IPTV 6434,0 7056,7 6674,1 19022,0
Optaty abonamentowe za programy Premium 486,8 412,6 3368,8 1478,8
Przychody z ustug telewizji kablowej razem 64 882,3 66 653,6 171 309,7 194 483,6

Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowe;j
za wskazane okresy:

Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub moze oferowac 908 917 846 917
ustugi telewizji kablowej
w tym ustugi cyfrowej telewizji kablowej (DTV) 737 758 631 758
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),
ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 50 50 50 50
kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(®) 647 655 602 655
Programy premium (RGU) (w tysigcach) 32 31 28 31
Sredni miesigczny przyghod na jednostke generowania 3342 33,92 32.29 33,54
przychoddw — telewizja razem(
Sredni miesigczny przychdd na Jquosth generowania 34,95 35,52 33.40 34,99
przychodéw — analogowa telewizja kablowa
Sredni miesigczny przychod na jednostke generowania
przychodéw — cyfrowa telewizja kablowa (DTV) 23,33 24,04 16,51 23,68
Q)] Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
2) Przychdd z ustug telewizji (analogowej i cyfrowej) bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony

przez $rednig liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sig rozni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu
wskazanej powyzej).

Porownujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telewizji kablowe;j,
wliczajgc rowniez przychody z DTV, VoD, IPTV i programdw premium, o 23,2 min zt, tj. 13,5%, z poziomu 171,3
min zt w 2008 r. do poziomu 194,5 min zt w 2009 r. Wzrost przychodoéw z ustug telewizji kablowej byt wynikiem
wzrostu liczby RGU telewizji kablowej o 8,8%, a takze migrac;ji klientéw do wyzszych pakietéow, a co za tym idzie
wyzszych optat abonamentowych. Wprowadzone nowe ustugi telewizji cyfrowej, zaréwno w technologii IPTV, jak i
DTV, przyniosty taczne przychody w wysokosci 19,0 min zt w okresie 9 m-cy 2009 r. wobec jedynie 6,7 min zt w
za 9 m-cy 2008 r. Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. Grupa posiadata ok. 98,000 abonentdéw korzystajacych z ustug
telewizji cyfrowej w obu technologiach. W zwigzku z wprowadzeniem nowych produktéw, takich jak VoD, HDTV
itp., Spdtka spodziewa sie znacznego przyrostu liczby klientéw korzystajacych z ustugi DTV, jak i przychodéw z
tych ustug w kolejnych kwartatach.

Churn na ustudze telewizji kablowej w okresie 9 m-cy 2009 r. wyniost 6,9% (0,76% $redniomiesiecznie), zas w
okresie 9 m-cy 2008 r. wyniost 6,4% (0,71% $redniomiesigcznie). Wskaznik ten jest w ocenie Zarzadu
kontrolowany dzieki wzrastajacej pakietyzacji ustug, ktéra zwieksza lojalnos¢ klientéw korzystajacych z dwéch lub
wiecej ustug. Jednoczesnie w trzecim kwartale 2009 r. Grupa odnotowata spadek churnu w poréwnaniu do
drugiego kwartatu 2009 r. z poziomu 0,73% do poziomu 0,70% Sredniomiesigcznie.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost przychodoéw
z telewizji kablowej o 1,8 min zi, tj. 2,7%, z poziomu 64,9 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 66,7 min zt
w trzecim kwartale 2009 r.
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12.1.2 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(wtys. z8) Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009

Szerokopasmowy dostep do Internetu 318479 32 905,1 84 371,0 96 050,9
Internet pozostaty (w tym dial-up) - - 126,6 -
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 318479 32905,1 84 497,6 96 050,9

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009

Liczba lokali w zasiggu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé 855 869 788 869
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowa¢ ustugi 196 196 196 196
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 303 31 260 31
Sredni m|e3|lecz1ny przychdd na jednostke generowania 35,66 3573 39,79 36,18
przychodow(")
©) Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do
Internetu o 11,6 min z, tj. 13,7%, z poziomu 84,5 min zt w 2008 r. do poziomu 96,1 min zt w 2009 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientow (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu o 19,7%. Dodatni wptyw na przychody wynikajacy ze zwigkszenia bazy RGU zostat czesciowo
zniwelowany na skutek spadku cen tej ustugi na przestrzeni 2009 roku oraz wprowadzenia szeregu promocji.
Kampanie promocyjne miaty na celu zaréwno pozyskiwanie nowych abonentéw, jak i ograniczenie churnu. W
wyniku tych dziatan sredni miesigczny przychéd na jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt 0 9,1% w
poréwnaniu z okresem 9 m-cy 2008 r.

Poréwnujgc dane za dziewie¢ miesigcy rok do roku, Grupa utrzymata poziom wskaznika churnu na ustudze
dostepu do internetu. Za 9 m-cy 2009 r. wskaznik ten wyniost 8,2% (0,91% s$redniomiesiecznie) wobec 8,4%
(0,93% sredniomiesiecznie) za 9 m-cy 2008 r.
Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost przychodéw
z ustug dostepu do Internetu o 1,1 min z, tj. 3,3%, z poziomu 31,8 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu
32,9 min zt w trzecim kwartale 2009 r.

12.1.3 Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw z ustug telefonii stacjonarnej za wskazane okresy:

(w tys. zf) Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009

Optaty abonamentowe 14 369,0 15 154,6 39701,6 43 858,6
Ruch (w tym ustugi dodane) 9561,4 8892,6 34 308,3 27900,8
Interkonekt hurtowy 4219,6 46817 11138,0 13186,8
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 762,5 838,4 2618,7 2384,2
Przychody z telefonii razem 28 912,5 29 567,2 87 766,6 87 330,4

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii
stacjonarnej za wskazane okresy:
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Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowe;
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 754 775 660 775
ustugi telefonii stacjonarnej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telefonii 200 200 198 200
stacjonarnej

Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(® 194 197 178 197

Sredni miesieczny przychod na jednostke generowania .79 41,02 4788 42,02
przychodu®@

Q)] Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug glosowych oraz aparatéw wrzutowych.

2) Przychdd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sig rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa osiggneta zblizony poziom przychodéw z telefonii,
ktére wyniosty 87,8 min zt w 2008 r. oraz 87,3 min zt w 2009 r.

W segmencie telefonii stacjonarnej Grupa $wiadczyta ustugi w dwoch technologiach: VolP (po sieciach
kablowych) oraz tradycyjnej telefonii $wiadczonej po sieciach PSTN. Na generowane wyniki naktadajg sie dwa
przeciwstawne trendy — silny trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodéw o kwote 6,6 min zt, tj. 28,2%, z
poziomu 23,4 min zt za 9 m-cy 2008 r. do poziomu 30,1 min zt za 9 m-cy 2009 r. gtéwnie za sprawg wzrostu
liczby RGU o 26,1 tys. z 77,1 tys. na koniec Ill kwartatu 2008 r. do 103,3 tys. na koniec Ill kwartatu 2009 r. .,
33,9%. W segmencie tym wskaznik ARPU spadt z poziomu 38,1 zt za 9 m-cy 2008 r. do poziomu 35,6 zt za
9 m-cy 2009 ., tj. 0 6,6%.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodéw o 8,9 min z, tj. 17,5%. Przychody
te spadty z poziomu 50,6 min zt za 9 m-cy 2008 r. do 41,7 min zt za 9 m-cy 2009 r. Spadek przychoddéw byt
wynikiem zaréwno spadku cen, jak i spadku ilosci RGU o 7,4 tys. z 101,4 tys. na koniec Ill kwartatu 2008 r. do
94,0 tys. na koniec Il kwartatu 2009 r., tj. 7,3%. ARPU z tej ustugi spadto o0 11% z 54,4 zt za 9 m-cy 2008 r. do
48,4 zt za 9 m-cy 2009 r.

Jednoczesnie zwracamy uwage na fakt, ze zaréwno w obszarze telefonii VoIP, jak i PSTN, nastepuje
przesuniecie czesci przychoddéw z pozycji ,fuch” do pozycji ,optaty abonamentowe”. Pomimo, ze ruch
generowany w sieci jest wiekszy, jest tylko czesciowo rozpoznany jako przychdd, poniewaz jest to ruch
generowany przez abonentdéw posiadajacych darmowe minuty w ramach optat abonamentowych.

Z tytutu $wiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w okresie 9 m-cy 2009 r. przychody od innych
operatoréw w wysokosci 13,2 min zt. Przychody z tej ustugi byly wyzsze o 2,0 min z, tj. 18,4%, w stosunku do
9 m-cy 2008 r., kiedy wyniosty 11,1 min zt.

W segmencie telefonii churn spadt z poziomu 11,6% (1,29% S$redniomiesiecznie) za 9 m-cy 2008 r. do poziomu
8,6 % (0,96% sSredniomiesiecznie) za 9 m-cy 2009 r.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajacego, przychody z telefonii wzrosty o 0,7 min
zt, tj. 2,3% z poziomu 28,9 w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 29,6 min zt w trzecim kwartale 2009 r.

12.1.4 Pozostafe przychody2

Pozostate przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietow, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytaczen itp.) wzrosty o 3,9 min zi, tj. 58,5%, z poziomu 6,6 min zt za 9 m-cy 2008 r. do poziomu 10,5 min zt za
9 m-cy 2009r. Bylo to spowodowane znaczgco wyzszymi optatami z tytutu dzierzaw tacz i infrastruktury
telekomunikacyjnej uzyskanymi przez Grupe Multimedia Polska.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajacego, pozostate przychody utrzymaty sie na
tym samym poziomie i wyniosty 3,5 min zt w obu okresach.

2 Zwracamy uwage, ze ,pozostate przychody” prezentowane w niniejszym omowieniu réznig sie od pozycji ,pozostate
przychody ze sprzedazy” prezentowanej w sprawozdaniu finansowym. W niniejszym omdwieniu pozycja ,pozostate przychody”
jest sumg dwdch pozycji w sprawozdaniach finansowych: (1) ,pozostate” w ,przychodach ze sprzedazy abonenckiej i
miedzyoperatorskiej” oraz (2) ,pozostate przychody ze sprzedazy”.
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12.2. Koszty operacyjne

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztow operacyjnych (z
wytaczeniem amortyzacji) o 20,2 min zi, tj. 11,6%, z poziomu 174,9 min zt w 2008 r. do poziomu 195,1 min zt w
2009 r. Jednoczesnie wskaznik kosztow operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc spadt z poziomu 18,0 zt
za 9 m-cy 2008 r. do poziomu 17,9 zt za 9 m-cy 2009 r.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszty programmingu i praw autorskich (14,2 min zt),
koszty utrzymania sieci (5,0 min zt), oraz zuzycie materiatéw i energii (2,2 min zt).

Koszty programmingu i praw autorskich wzrosty w wyniku dynamicznego przyrostu abonentéw telewizji cyfrowe;j i
zwigzanych z nig nowych ustug, np. wideo na zgdanie (wzrost o ok. 3,5 min zl). Jednak decydujacy wptyw na
skokowe zwigkszenie kosztdw programmingu i praw autorskich w okresie 9 m-cy 2009r. w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego miaty réznice kursowe. Znaczaca czes¢ kosztow programmingu
ponoszona jest w walutach obcych, tj. w dolarach amerykanskich i euro. W zwigzku z obserwowang na
przestrzeni 9 m-cy 2009 r. deprecjacjg ztotéwki w stosunku do analogicznego okresu 2008 r., koszty te wzrosty
wg szacunkow Spotki o ok. 10,7 min zt w poréwnaniu do 9-mcy 2008 r.

Jednakze nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze w wyniku aprecjacji polskiej waluty w samym Il kwartale 2009 r.
koszty programmingu i praw autorskich spadty o 0,4 min zt z poziomu 16,3 min zt w Il kwartale 2009 r. do 15,9
min zt w Il kwartale 2009 r., tj. o ok. 2,3%.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztow dzierzawy tacz oraz utrzymania punktow styku.

Koszty zuzycia materiatow i energii wzrosty przede wszystkim w wyniku wyzszego zuzycia energii zwigzanego
zaréwno z rozwojem sieci, jak i rozbudowa infrastruktury technicznej i biurowej w zakresie nowych pomieszczen
(Biura Obstugi Klienta i Punkty Obstugi Klienta, tzw. points of sale — POS, na potrzeby sieci sprzedazy).

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji interkonekt (3,0 min zt) oraz koszty pasma (1,7
min zt).

Gléwng przyczyng spadku kosztéw interkonektu, pomimo wiekszej liczby abonentéw ustugi telefonicznej i
wiekszego wolumenu generowanego przez nich ruchu, byto obnizenie stawek zakanczania potaczen do sieci
komérkowych, tzw. MTR — mobile termination rates.

Na poziom kosztéw pasma na potrzeby internetu miaty wplyw przeciwstawne trendy: na zwiekszenie kosztow
zadziataty dwa typowe czynniki, tj. dynamiczny wzrost liczby klientéw internetowych oraz state zwiekszanie
Sredniej predkosci taczy abonenckich, wymuszone dbatoscig o jakos¢ oferowanych ustug i atrakcyjnosé oferty
handlowej. Na zmniejszenie tych kosztow wptynety istotne obnizki cen hurtowych za 1 Mb/sek. przeptywnosci, co
ostatecznie zadecydowato o ich spadku.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(w tys. zt) Il kw. 2009 Il kw. 2009 9 m-cy 2008 9 m-cy 2009

Programming i prawa autorskie 16 300,2 15924,2 35358,0 49 604,0
Pasmo 25946 18345 8615,0 6931,1
Interkonekt 42771 4300,9 16 333,2 13297,5
Koszty sieci 114849 111814 280774 33102,1
Sprzedaz i marketing 3860,7 32452 10 388,0 10191,2
Koszty pracy 17 235,2 14 881,7 47 162,4 48 767,9
Podatki i optaty 29317 28594 82738 86284
Ustugi profesjonalne 752,6 730,3 23814 22804
Zuzycie materiatéw i energii 4010,3 44772 97705 12 006,2
Pozostate koszty 31741 40844 8496,1 10 252,5
Koszty operacyjne razem 66 621,4 63 519,2 174 855,8 195 061,4

Grupa poprzez restrykcyjng polityke w zakresie kosztéw sukcesywnie obniza relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylaczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc. Wskaznik ten w okresie 9 m-cy 2008 r.
utrzymywat sie na sredniomiesiecznym poziomie 18,0 zt, zas w analogicznym okresie 2009 r. ksztaltowal sie na
poziomie 17,9 zi.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata spadek kosztow
operacyjnych (z wytaczeniem amortyzacji) o 3,1 min zi, tj. 4,7%, z poziomu 66,6 min zt w drugim kwartale 2009 r.
do poziomu 63,5 min zt w trzecim kwartale 2009 r. Najwiekszy udziat w tym spadku miato obnizenie kosztéw
pracy w wyniku odnotowanych pierwszych efektéw restrukturyzacji zatrudnienia. Dodatkowo koszty operacyjne
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zmniejszyly sie w wyniku spadku kosztéw pasma o 0,8 min zt. Wskaznik kosztéw operacyjnych (z wytaczeniem
amortyzacji) na RGU na miesigc wyniost w 11l kwartale 2009 r. 17,5 zt wobec 18,7 zt kwartat wczes$niej.

12.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
12.3.1 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 1,2 min zt z kwoty 1,6 min zt za 9 m-cy 2008 r. do 2,8 min zt za 9 m-cy
2009 r. Wzrost spowodowany byt wyZzszymi wptywami z tytutu projektu ochrony przychodéw revenue assurance.

W okresie trzeciego kwartatu 2009 r. Grupa odnotowata spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 0,4 min
zt, z poziomu 1,5 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 1,0 min zt w trzecim kwartale 2009 r.

12.3.2 Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne spadty o 0,2 min zt z poziomu 3,9 min zt za 9 m-cy 2008 r. do poziomu 3,7 min zt za
9 m-cy 2009 r. Spadek spowodowany byt nizszg wartosciag likwidacji majatku trwatego (spadek o 1,4 min zt w
stosunku do 2008 r.). Wzrosta natomiast warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci niesciggalne oraz odpiséw
aktualizujacych srodki trwate.

W okresie trzeciego kwartatu 2009 r. pozostate koszty operacyjne wzrosty o 1,6 min zt z poziomu 0,6 min zt w
drugim kwartale 2009 r. do poziomu 2,2 min zt w trzecim kwartale 2009 r. Wysoki poziom pozostatych kosztow
operacyjnych w trzecim kwartale 2009 r. wynikat gtdéwnie ze wzrostu wartosci odpiséw aktualizujagcych naleznosci
niesciggalne oraz odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

12.4. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o
2,4 min z, tj. 3,4%, z poziomu 70,2 min zt w 2008 r. do poziomu 72,6 min zt w 2009 r., pomimo znaczgco wyzszej
amortyzaciji, ktéra wzrosta o 17,1 min zt, oraz ujemnych operacyjnych roznic kursowych zanotowanych w pozyciji
kosztéw programmingu, ktére spowodowaty wzrost tych kosztéw o kwote 10,7 min zt.

Ponizej prezentujemy szczegodtowe czynniki wzrostu zysku z dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 m-cy 2009 r.

wobec analogicznego okresu 2008 r.:

+ wazrost przychoddw z telewizji kablowej o 23,2 min zt gtdwnie z powodu poszerzenia bazy abonentéw i
podwyzki cen ustug,

+ wazrost przychoddéw z internetu o 11,6 min zt w wyniku wigkszej liczby abonentéw internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wzrost przychodow z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach kablowych (VolP) o 6,6 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodéw z ustug gtosowych $wiadczonych po sieciach PSTN o 8,9 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentéw,

+ wzrost przychoddw z pozostatych ustug gtosowych (. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od innych

operatoréw) oraz pozostatych przychoddéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) 0 5,7 min zt,

wzrost kosztow statych o 10,7 min zi,

wzrost kosztow programmingu o 14,2 min zt, z czego 10,7 min zt to réznice kursowe,

spadek kosztéw zwigzanych z dzierzawa przeptywnosci na potrzeby Internetu 0 1,7 min zt,

spadek kosztéw interkonektu o 3,0 min z,

wzrost salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 1,4 min zi, oraz

- wzrost kosztéw amortyzacji 0 17,1 min zt.

+ 4+ + 1

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajacego, Grupa odnotowata wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej 0 2,6 min zi, tj. 10,9%, z poziomu 23,8 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 26,4
min zt w trzecim kwartale 2009 r.

12.5. EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki za dziewigé miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA 0 19,5 min z, tj. 11,2%, z
poziomu 173,1 min zt w 2008 r. do poziomu 192,5 min zt w 2009 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA miaty
wplyw te same czynniki, ktére zadecydowaty o poziomie zysku z dziatalno$ci operacyjnej opisanego powyzej, za
wyjatkiem amortyzaciji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 18,2 min z, tj. 10,4%, z poziomu 174,7
min zt za 9 m-cy 2008 r. do 192,9 min zt za 9 m-cy 2009 r. Marza na Skorygowanej EBITDA utrzymata sie na
zblizonym poziomie i wyniosta 49,9% za 9 m-cy 2008 r. i 49,7% za 9 m-cy 2009 r. Przy wyliczeniu skorygowanej
EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spétke, od wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty wydarzenia o
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charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale
»Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str. 54-55). Korekty za 9 m-cy 2009 r. wyniosty 0,4
min zt wobec 1,6 min zt za 9 m-cy 2008 r. Szczegétowy opis skorygowanej EBITDA znajduje sie w nocie 10 do
sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 9 m-cy 2008 - 9 m-cy 2009
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Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajgcego, EBITDA wzrosta o 4,5 min zt, tj. 7,1%,
z poziomu 63,4 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 68,0 min zt w trzecim kwartale 2009 r., podobnie
Skorygowana EBITDA wzrosta 0 5,7 min z, tj. 9,0%, z poziomu 63,0 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu
68,6 min zt w trzecim kwartale 2009 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z poziomu 48,7% w drugim
kwartale 2009 r. do 51,7% w trzecim kwartale 2009 r. Z punktu widzenia poréwnywalnosci wynikéw finansowych
lepszym miernikiem, w opinii Zarzadu Spofki, jest Skorygowana EBITDA.

12.6. Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodéw finansowych o 5,0
min zt z poziomu 5,5 min zt w 2008 r. do poziomu 0,5 min zt w 2009 r. Spadek przychodéw finansowych byt
wynikiem nizszych odsetek bankowych zwigzanych z nizszym poziomem posiadanych $rodkéw pienieznych
(spadek przychodéw o 3,6 min zl). Ponadto w okresie 9 m-cy 2008 roku Spdétka odnotowata przychod z tytutu
odsetek od kontraktéw terminowych SWAP w kwocie 1,0 min zt. Obecnie Spétka nie posiada kontraktéw na
zmiane stop procentowych SWAP.

Porownujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajacego, przychody finansowe utrzymaty sie na
podobnym poziomie i wyniosty 0,1 min zt w obu okresach.

12.7. Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki za dziewie¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek kosztéw finansowych o 5,6 min
zt z poziomu 21,2 w 2008 r. do poziomu 15,6 min zt w 2009 r. Spadek ten zwigzany byt ze spadkiem odsetek od
kredytu konsorcjalnego o 6,8 min zt przy jednoczesnym wzroscie kosztow odsetek od kredytu w rachunku
biezacym, odsetek od leasingu oraz ujemnych réznic kursowych.

Poréwnujac wyniki za trzeci kwartat 2009 r. do kwartatu poprzedzajacego, koszty finansowe spadty o0 0,7 min zt z
poziomu 4,4 min zt w drugim kwartale 2009 r. do poziomu 3,7 min zt w trzecim kwartale 2009 r. Najwiekszy udziat
w kosztach finansowych w trzecim kwartale 2009 r. miaty odsetki i prowizje od kredytéw w kwocie 3,9 min zi.
Ponadto nastgpito odwrdcenie ujemnych réznic kursowych.
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12.8. Naktady inwestycyjne

W trzecim kwartale 2009 r. Grupa poniosta nakfady inwestycyjne w wysokosci 39,2 min zt. Cato$¢ tej kwoty
stanowity naktady zwigzane z rozbudowa i modernizacjg wtasnych sieci.

W ramach inwestycji w rozbudowe wiasnej sieci 34,4 min zt stanowity inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentéw, natomiast 4,8 min zt stanowity
naktady zwigzane z zapewnieniem ciggtosci $wiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze
usprawnieniem procesow (Inwestycje pozostate).

12.8.1 Inwestycje rozwojowe

Gléwne inwestycje rozwojowe w trzecim kwartale 2009 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtagczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modeméw
kablowych na potrzeby aktywac;ji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet,

- budowa nowych HP w ramach projektéw aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych HP, najistotniejszg pozycje
stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej. W trzecim kwartale 2009 r. przede wszystkim
kontynuowano rozbudowe sieci w dzielnicach potudniowych na nowych osiedlach lezacych wzdtuz linii metra,

- modernizacje sieci kablowych przejetych w latach ubiegtych w celu zaoferowania petnego zestawu ustug,

- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegdlnych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania szybkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientéw, a w szczegdlnosci
zakup tzw. routeréw kablowych i routeréw IP na potrzeby rosnacego ruchu pakietowego.

W trzecim kwartale 2009 roku sieciami telewizji kablowej objeto okoto 9,2 tys. nowych gospodarstw domowych,
przede wszystkim w Warszawie, Toruniu, Tarnowie, Wroctawiu i Szczecinie. Wszystkie howobudowane sieci
kablowe, dzieki zastosowaniu technologii $wiattowodowej, umozliwiajg oferowanie klientom petnego pakietu
ustug, czyli telewizji (analogowej i cyfrowej), Internetu i telefonii.

W wyniku dokonanych modernizacji w trzecim kwartale 2009 roku, sieci telewizji kablowej obejmujace 13,8 tys.
gospodarstw domowych (HP) zostaly przygotowane do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 21,7 tys. HP
zostaly przygotowane do $wiadczenia ustugi telefonii, natomiast 21,3 tys. HP do Swiadczenia ustugi telewizji
cyfrowej.

12.8.2 Inwestycje pozostate

Pozostatg czes¢ naktaddw inwestycyjnych w kwocie 4,8 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowg sieci
badz aktywacjg nowych abonentéw, stanowity przede wszystkim wydatki na:

- rozbudowy i modernizacje stacji czotowych,

- modernizacje zasilania i klimatyzaciji,

- rozbudowe systemu ewidenciji sieci,

- rozbudowe infrastruktury centrum przetwarzania danych.

12.8.3 Inwestycje akwizycyjne

W trzecim kwartale 2009 roku Multimedia Polska S.A. nie dokonata istotnych akwizycji operatoréw telewizji
kablowej i telekomunikacyjnych.

12.9. Zatrudnienie

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1.735 osoby, wliczajac wspotpracownikow i
przedstawicieli handlowych (PH), jednakze z wytgczeniem 27 PH zatrudnionych tymczasowo. Zatrudnienie w
strukturach terenowych wynosito 881 oséb (w tym pracownicy serwisu, obstuga BOK, PH, koordynatorzy
sprzedazy masowej, dyrektorzy regiondw itd.), zas w centrali 854 oséb. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na
30 czerwca 2009 roku, wzrosto o 7 osoéb, tj. 0,4%. Wzrost zatrudnienia nastapit w dziale rozwoju, gdzie
przygotowywane sa do uruchomienia nowe projekty z zakresu ustug video. Systematycznie nastepuje
przesuniecie w strukturze zatrudnienia, redukujemy liczbe os6b pracujacych w biurach obstugi klienta na rzecz
zwiekszania zatrudnienia w dziale Call Center. Tego typu restrukturyzacja ma na celu trwate ograniczenie
kosztdw osobowych. Pierwsze efekty tych dziatan sg widoczne juz w wynikach Il kwartatu 2009 r. (spadek
kosztéw pracy o 2,4 min zt w stosunku do Il kwartatu 2009 r.).
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13. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

14. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

14.1. Czynniki operacyjne

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédio wzrostu przychodow. Wskaznik srednich
przychoddéw na jednostke generowania przychodu (ARPU na RGU) wyniést 34,60 zt w IIl kwartale 2009 r. wobec
34,41 zt w Il kwartale 2009 r. Wartos¢ tego wskaznika w Il kwartale 2009 r. bylta wypadkowg kilku trendéw.
Gtéwne przyczyny dziatajace in minus na ten wskaznik to promocje pakietéw Premium oraz spadek ARPU w
segmencie Internetu kablowego oraz telefonii w technologii PSTN. Z kolei czynnikiem, ktéry zadziatat in plus byt
wzrost ARPU na ustugach telewizji, zaréwno analogowej (przejscia do wyzszych pakietéw) jak i cyfrowej, a takze
ustug dostepowych w technologii DSL.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja srednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wciaz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodoéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

14.2. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeraciji warszawskiej.

Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostata powotana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréw kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatoréow w ramach aglomeracji warszawskie;.

Docelowo w pierwszym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz
akwizycja sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na
poziomie okoto 85 min PLN kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przysziosci
znaczacy wplyw na osiagane wyniki finansowe.

Na koniec trzeciego kwartatu 2009 w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita
dziatania inwestycyjne w zakresie budowy i przeje¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmowaty one:

1.  budowe w dzielnicach pétnocno-zachodnich sieci obejmujacych 26.000 gospodarstw domowych z czego

ok. 24.000 juz jest gotowych;

2. budowe 15.000 HP w dzielnicach pétnocno-wschodnich, z czego ok. 13.000 juz jest gotowe;

3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 55 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 48 km jest juz gotowe;
nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujacej 20.000 HP, z czego 14.000 HP juz jest gotowe;
przejecia sieci od innych operatorow, w tym aktywdw w postaci sieci, dzigki czemu pozyskano juz 2.400
HP od firmy Margo-Sat w czwartym kwartale 2007 r.

IS
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Zakonczono juz budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtéwnej staciji
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwia dostarczenie petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastgpito w maju 2008 r.

14.3. Telewizja cyfrowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD w sieciach kablowych, o nowe
lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition (1080i), pierwszym tego
rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzadzenie abonenckie wyposazone jest w dwukierunkowg
komunikacje IP, celem realizacji w przysztosci ustug telewizji interaktywnej. Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. ustuga
telewizji cyfrowej dostepna byta dla ok. 758.000 HP tj. gospodarstw domowych bedacych w zasiegu sieci Grupy
Multimedia. Wdrozenie ustugi VOD jest pierwszym tego rodzaju przedsiewzigciem na polskim rynku kablowym,
zZnaczaco wzmacniajgcym pozycje cyfrowej platformy Multimedia w stosunku do konkurencyjnych ofert innych
operatoréw.

14.4. Nowe technologie

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci,
tj. ustug video, Internetu oraz telefonii. W listopadzie 2009 r. do uzytku zostata oddana nowa ustuga w obszarze
dostepu do Internetu — dostep do Internetu mobilnego, realizowana wspdlnie z jednym z operatoréw sieci
komorkowej. Spotka uruchomita tez pierwszy kanat telewizyjny wykorzystujacy technologie interaktywne (m.in.
gtosowanie) — telewizje aMazing. W najblizszym czasie przewidywane jest uruchomienie dalszych projektéw o
innowacyjnym potencjale ustugowym. Bardziej precyzyjne informacje w zakresie nowych wdrozen bedg
przekazywane w trybie biezagcym, po oddaniu ustug do komercyjnego uzytkowania.

14.5. Ryzyko kursowe

Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy jest polski ztoty. Przychody Grupy wyrazone sg w ztotych, natomiast
czes¢ kosztow operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych
niz ztoty, w szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro. Grupa nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kurséw walutowych moga mie¢ wptyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiagane przez Grupe wyniki finansowe.

15. Kursy walutowe
W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za

9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. oraz 30 wrzesnia 2008 r., jak réwniez pozycje bilansowe na dzien
30 wrzesnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych kurséw EUR/PLN:

30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008 30 wrzesnia 2008

Bilans'" 4,2226 4,1724 3,4083
R'achu.nek z?gkow i strat, rachunek przeptywow 4.3797 3,5129 3,4298
pienieznych

(1) Wedtug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.

2) Srednia ze $rednich kurséw dziennych za dany okres.
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