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NOTA INFORMACYJNA

dla Obligacji Serii MMP0617 o f3cznej wartosci 250.000.000 PLN

Emitent:

Multimedia Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdyni, pod adresem ul. Tadeusza Wendy 7/9, 81 394 Gdynia

www.multimedia.pl
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Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostata w zwigzku z ubieganiem si¢ Emitenta o
wprowadzenie obligacji serii MMP0617 do Alternatywnego Systemu Obrotu
prowadzonego przez BondSpot S.A. oraz do Alternatywnego Systemu Obrotu
prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Data sporzadzenia: 18 czerwca 2012 roku



Pojecia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostaly zdefiniowane w
Warunkach Emisji Obligacji stanowiacych zalgcznik do Noty Informacyjne;j.

1. Cel emisji instrumentéw diuznych

Srodki z emisji obligacji serii MMP0617 (,Obligacje”) mogg by¢ przeznaczone
przez Multimedia Polska Spotke Akcyjng z siedzibg w Gdyni (,Emitent”)
wytgcznie na:

w  pierwszej kolejnosci sptate aktualnego zadluzenia Emitenta,
wynikajgcego z transzy pomostowej kredytu zaciggnietego w Powszechnej
Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej z siedzibg w Warszawie
na podstawie Umowy Kredytu z dnia 15 kwietnia 2012 roku (z p6zn. zm.), w
kwocie 143 000 000 zt (stownie: sto czterdziesci trzy miliony ztotych);

w drugiej kolejnosci sptate czesci aktualnego zadluzenia Emitenta,
wynikajgcego z transzy inwestycyjnej kredytu zaciggnietego w Powszechnej
Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spoétce Akeyjnej z siedzibg w Warszawie
na podstawie Umowy Kredytu z dnia 15 kwietnia 2012 roku (z pézn. zm.), w
kwocie 36 400 000 zt (trzydziesci sze$¢ milionéw czterysta tysiecy ztotych);
oraz

- w trzeciej kolejnosci pokrycie kosztéw zakupéw inwestycyjnych i akwizycji.
2. OkreSlenie rodzaju emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje zostalty wyemitowane przez Emitenta w dniu 6 czerwca 2012 roku
(.Data Emisji") jako niezabezpieczone obligacje zwykte na okaziciela, bedgce
papierami wartosciowymi niemajgcymi formy dokumentu,

Zobowigzania Emitenta wobec posiadaczy Obligacji (,Obligatariusze”) oraz
zasady ich wykonania zostatly okre§lone w Warunkach Emisji Obligacji
Multimedia Polska S.A. Serii MMP0617 (,Warunki Emisji”) stanowiace zatacznik
do niniejszej Noty informacyjnej.

Emisja obligacji przeprowadzona zostata w trybie par 9 pkt3 Ustawy o
obligacjach poprzez skierowanie propozycji nabycia do maksymalnie 99
indywidualnie oznaczonych adresatow.

Agentem Emisji Obligacji jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Agent Emisji”).

3. Wielkosc¢ emisji

W Dacie Emisji wyemitowane zostaly Obligacje o warto$ci nominalnej
250 000 000 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt miliondw zlotych).



4. Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw diuznych lub sposéb jej

i
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ustalania

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji (,Warto$¢ Nominalna") jest réwna cenie
emisyjnej Obligacji i wynosi 10 000 zt (stownie dziesie¢ tysiecy ztotych).

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowanych instrumentow
diuznych

7 zastrzezeniem przypadku wczesdniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Emitenta zgodnie z punktem 5.3., natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z
punktem 5.4, lub wykupu Obligacji w przypadku naruszenia Warunkéw Emisji,
zgodnie z punktem 5.5, Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 6
czerwca 2017 roku (,Data Wykupu"), poprzez zaptate kwoty 10 000 z (stownie:
dziesie¢ tysiecy ztotych) (,Kwota Gtowna") za kazdg Obligacje.

Platno$é Kwoty Gléwnej bedzie dokonana na rzecz Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje na rachunkach papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym na 6
(stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Datg Wykupu to jest w dniu 29 maja 2017
roku.

Wezesniejszy wylkup Obligacji

Warunki Emisji Obligacji przewidujg tez wczesniejszy wykup Obligacji zarowno
przez Emitenta jak i Obligatariusza. Szczegétowe warunki i tryb korzystania z
mozliwosci wczesniejszego wykupu opisane zostaly w Warunkach Emisji
Obligacji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o wczesSniejszym wykupie
Obligacji, Emitent zawiadomi o tym GPW w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.
jako spotki organizujgce Alternatywny System Obrotu, a takze poda te informacje
do publicznej wiadomosci, nie pdézniej niz 15 Dni Roboczych przed Daty
Wezedniejszego Wykupu. W zawiadomieniu Emitent okresli czy w Dacie
Wezesniejszego Wykupu Obligacje bedg wykupione w catos$ci czy w cze$ci.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie
wymagalo zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez GPW w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. Przewidywany



okres zawieszenia obrotu Obligacjami bedzie trwat od dnia przypadajgcego na 8
(stownie: osiem) Dni Roboczych przed Data Wezesniejszego Wykupu,

Decyzje o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje Zarzad GPW w Warszawie
S.A. oraz Zarzad BondSpot S.A. i podaje ja do publicznej wiadomosci. Emitent
bedzie wystepowal z wnioskiem do GPW w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. o
zawieszenie obrotu obligacjami.

5.3, Wyplata oprocentowania Obligacji

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (wliczajgc ten dzien) do
Daty Wykupu albo Daty Wczesniejszego Wykupu (niewliczajgc tego dnia).
Platnosci z tytulu oprocentowania Obligacji beda dokonywane na
Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na rachunkach papieréw warto$ciowych w
dniu przypadajgcym na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed odpowiednig Datg
Wyptaty Odsetek.

Irzecz

Okresy Odsetkowe:

Numer okresu

Dzieri ustalenia praw

Dzieri ptatnosci
odsetek

28 listopada 2012 roku

6 grudnia 2012 roku

6 czerwca 2013 roku

28 listopada 2013 roku

6 grudnia 2013 roku

6 czerwca 2014 roku

28 listopada 2014 roku

6 grudnia 2014 roku

6 czerwcea 2015 roku

—

27 listopada 2015 roku

6 grudnia 2015 roku

6 czerwca 2016 roku

28 listopada 2016 roku

6 grudnia 2016 roku

5 czerwca 2017 roku

5.4. Obliczenie kwoty Odsetek

6 grudnia 2016 roku

Plerwszy dzieri Ostatni dziers
odsetkowego okrests odsetkowego okresu odsetkowego do odsetek
1 - 6 czerwc_a 2512 roku | 5 grudnia 2012 roku
2 6 grudnia 2012 roku | 5 czerwca 2013 rok_u 28 maja 2013 roku
3 6 czerwca 2013 roku | 5 grudnia 2013 roku
4 6 grudnia 2013 roku | 5 czerwca 2014 roku 29 maja 2014 roku
s 6 czerwca 2014 rdku _Sgrudnia 2014 roku
6 - 6-grdaa 2014 roku | 5czerwca 2015 roku 28 méja 2015 roku
7 éfzerv«ca 2(515 roku | 5 grudnia 2015 roku thpar
8 . 6 grudnia 2015 roku Szzerwca 2016 rokli 27 maja 201_6 roku
9 - 6 czerwca 2016 roku | 5 grudnia 20?6 rokar
e =|

29 maja 2017 roku

6 czerwca 2017 roku

Oprocentowanie Obligacji bedzie naliczane wediug stopy procentowej (,Stopa
Procentowa”), ustalonej osobno dla kazdego Okresu Odsetkowego jako suma
stopy oprocentowania WIBOR 6M, oferowanej na rynku migdzybankowym dla
depozytow szeSciomiesiecznych w zlotych (,Stawka Bazowa") oraz marzy w
wysokosci:



1.)4 p.p. p.a. (slownie: cztery punkty procentowe w skali roku) - dla tych
Okreséw Odsetkowych, dla ktorych w ostatniej Dacie Badania
przypadajgcej przed rozpoczeciem tego Okresu Odsetkowego:

a) wartoé¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej byla nizsza lub
réowna 3,5 (stownie: trzy i pie¢ dziesiatych); oraz

b) warto$¢ Wskaznika Obstugi Odsetek byla wyzsza lub réwna
3 (stownie: trzy); albo

2.)4,85 p.p.p.a. (stownie: cztery i osiemdziesigt pie¢ setnych punktu
procentowego w skali roku) - dla tych Okreséw Odsetkowych, dla ktérych
w ostatniej Dacie Badania przypadajgcej przed rozpoczeciem tego Okresu
Odsetkowego:

a) wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej byta wyzsza niz 3,5
(stownie: trzy i pie¢ dziesigtych); lub
b) warto$¢ Wskaznika Obstugi Odsetek byla nizsza niz 3
(stownie: trzy).
Oprocentowanie Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego zostanie ustalone w 3
(stownie: trzecim) Dniu Roboczym przed pierwszym dniem tego Okresu
Odsetkowego (,Data Ustalenia Odsetek”).

Stawka Bazowa zostanie okreslona przez Agenta Emisji oddzielnie dla
kazdego Okresu Odsetkowego, o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny w Dacie
Ustalenia Odsetek dla tego Okresu Odsetkowego. Agent Emisji ustali wartosé
Stawki Bazowej zgodnie ze stawka opublikowana na stronie ,WIBO" serwisu
Reuters lub na innej stronie, ktéra w ramach serwisu Reuters zastapi te
strone. Jezeli ustalenie Stawki Bazowej w ten sposob okaze sie niemozliwe,
Agent Emisji zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o podanie kwotowan
Stawki Bazowej i okresli Stawke Bazowa jako $rednig arytmetyczng z
otrzymanych notowan. Jezeli uzyskanie notowania od zadnego Banku
Referencyjnego w Dacie Ustalenia Odsetek nie bedzie mozliwe, Agent Emisji
ustali Stawke Bazowg w wysokosci ostatnio ustalonej Stawki Bazowej,
obowigzujgcego dla Okresu Odsetkowego bezposrednio poprzedzajacego
dany Okres Odsetkowy.,

Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane bedg wedtug
nastepujacego wzoru:

e B AR,
365
gdzie:
1) Kioznacza kwote Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy;

2) N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji;



3) 0; oznacza Stope Procentowa obowigzujaca w danym (i-tym)
Okresie Odsetkowym; oraz
4) Djoznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy
czym pol grosza bedzie zaokraglone w gére.

Dla 1 Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi 9,14% p.a. (stownie:
dziewie¢ i czternascie setnych procenta w skali roku), a odsetki nalezne od
kazdej Obligacji wynosza 458,25 zl (stownie: trzysta siedemdziesigt szesé
ztotych i pieédziesiat trzy grosze).

5.5. Oprocentowanie w przypadku opdZnienia w zapfacie

W przypadku opdznienia w zaplacie ktéregokolwiek Swiadczenia z Obligacji,
Obligatariusze bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek w
wysokoéci ustawowej, naliczonych od niezaptaconej kwoty Swiadczenia z
Obligacji od dnia, w ktérym Swiadczenie z Obligacji stato si¢ wymagalne
(wlgcznie z tym dniem), do dnia poprzedzajgcego dzien, w ktorym nastgpita
zaplata (wlgcznie z tym dniem).

56. Zasady wypltaty kwot naleznych z tytutu Obligacji

Platnosci kwot naleznych z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych po otrzymaniu $rodkéw od
Emitenta. Wyptlata odsetek =zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza.

Jezeli data zaptaty kwoty naleznej z tytutu Obligacji przypadnie na dzien niebedacy
dniem roboczym, Obligatariusz otrzyma zaplate dopiero w pierwszym Dniu
Roboczym po tym dniu, bez prawa Zgdania odsetek za opéznienie ani innych
nalezno$ci z tytutu przesuniecia terminu ptatnosci.

6. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.



7.

9.

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu calkowitego wykupu
instrumentow diuznych proponowanych do nabycia

Laczna warto$¢ zobowigzan Emitenta zaciggnietych na ostatni dzienn kwartatu
poprzedzajacego ztozenie Propozycji Nabycia, to jest na dzien 31 marca 2012
roku wynosi 1.143.726 tys. PLN (stownie: jeden miliard sto czterdziedci trzy
miliony siedemset dwadzieScia sze$¢ tysiecy ztotych);

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacji: poziom zobowigzan bedzie ksztattowal sie na podobnym poziomie -
proporcjonalnym do rozwoju Emitenta.

Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji
instrumentéw dituznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z
zobowigzan wynikajacych z instrumentéw diuznych, jezeli przedsigwzigcie
jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz Emitent nie okreélit przedsiewzigcia, ktére ma by¢ finansowane
z emisji Obligacji.

Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy, gdyz z tytulu Obligacji Obligatariuszom przysiuguja wylgcznie
Swiadczenia pieniezne.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako

PREZES ZARZATIUY\
/

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego
biegtego

Nie dotyczy, poniewaz Obligacje nie sg zabezpieczone.

Zatacznik: Warunki Emisji Obligacji Multimedia Polska S.A. Serii MMP0617

*
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Warunki Emisji Obligacji
Serii MMP0617

§ 1 Definicje

Ponizsze okrelenia pisane z wielkiej litery beda mialy w niniejszych Warunkach Emisji nastgpujgce znaczenie:

Agent Emisji

Akejonariusze WigkszoSciowi

Aktywa Akcjonariuszy

Banki Referencyjne

BondSpot

Data Badania

Data Emisji

Data Ustalenia Odsetek

Data Ustalenia Praw

Data Wezeéniejszego
Wykupu

Data Wykupu
Data Wyplaty Odsetek

oznacza Powszechna Kase Oszczgdno$ci Bank Polski Spoétke Akcyjng z

siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15, 02-515 Warszawa,

zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

oznaczaja nastgpujace podmioty:

1) Lubotech Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru;

2) M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru;

3) Tri Media Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru;

4) Biscoden Trading & Investments Limited z siedzibg w Nikozji,
Republika Cypru;

5) Kalberri Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru; oraz

6) Dunaville Trading Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru;

oznaczajg jakiekolwiek aktywa, w tym naleznosei, akeje, obligacje, pozyczki

i inne instrumenty finansowe, w wyniku nabycia albo udzielenia ktérych

ostatecznymi beneficjentami $rodkéw beda Podmioty Powigzane (z Daty
Emisji lub péZniejsze);

oznaczajg Bank Pekao SA, Bank Handlowy w Warszawie SA, ING Bank
Slaski SA, BRE Bank SA oraz Bank Ochrony Srodowiska SA;

oznacza BondSpot Spotke Akcying z siedzibg w Warszawie;

oznacza ostatni dzien kazdego kwartalu kalendarzowego;

oznacza dziefi 6 czerwca 2012 roku;

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego dzien przypadajacy na 3 (stownie:
trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego;

oznacza:

1) w odniesieniu do Kwoty Gléwnej — 6. (stownie: szdsty) Dzien
Roboczy przed Datg Wykupu albo Data Wezesniejszego Wykupu albo
inng date wiasciwg dla ustalenia praw do Kwoty Gléwnej, okreslong
przez KDPW,

2) w odniesieniu do Premii — 6. (stownie: szdsty) Dzieh Roboczy przed
Data Wczesniejszego Wykupu albo inna datg wladciwg dla ustalenia
praw do Premii, okreslong przez KDPW; oraz

3) w odniesieniu do Odsetek za dany Okres Qdsetkowy — 6. (stownie:
szésty) Dzied Roboczy przed Datg Wyplaty Odsetek okreélong dla
tego Okresu Odsctkowego albo inng date wiasciwg dla ustalenia praw
do Odsetek, okreélong przez KDPW;

oznacza date wykupu Obligacji przypadajaca przed Datg Wykupu, ustalong
przez Emitenta zgodnie z § 8 ust. 2;

oznacza dziefl 6 czerwea 2017 roku;

oznacza:

1) dla 1. Okresu Odsetkowego dzien 6 grudnia 2012 roku;
2) dla 2. Okresu Odsetkowego dzien 6 czerwea 2013 roku;
3) dla 3, Okresu Odsetkowego dzien 6 grudnia 2013 roku;
4) dla 4. Okresu Odsetkowego dzien 6 czerwea 2014 roku;
5) dla 5. Okresu Odsetkowego dzien 6 grudnia 2014 roku;
6) dla 6. Okresu Odsetkowego dziefi 6 czerwea 2015 roku;



Depozyt

Dozwolone Rozporzadzenie

Dzieni Roboczy

Emitent

Gotowka

GPW
Grupa Kapitalowa
KDPW

Kwota Glowna

Marza

7 dla 7. Okresu Odsetkowego dzien 6 grudnia 2015 roku;

8) dla 8. Okresu Odsetkowego dzien 6 czerwca 2016 roku;

9)  dla9. Okresu Odsetkowego dzief 6 grudnia 2016 roku; oraz
10)  dla 10. Okresu Odsetkowego dzien 6 czerwca 2017 roku;

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW;

oznacza sprzedaz, przeniesienie lub inne rozporzadzenie, w kazdym

przypadku na warunkach rynkowych:

D dokonane pomiedzy cztonkami Grupy Kapitatowej;

2)  dokonang na rzecz podmiotu innego niz cztonek Grupy Kapitatowej,
jezeli laczna rynkowa warto$¢ przedmiotdw wszystkich takich
rozporzadzefi w jednym roku nie przekracza 30 000 000 z} (stownie:
trzydziesci milionéw zlotych);

3) dokonane w ramach biezacej dzialalnoSci gospodarczej, ale bez
znaczacego wplywu na rodzaj i skalg dzialalnoéei prowadzone] przez
Grupe Kapitatowa,

4)  dokonane w zamian za inne skladniki majgtkowe o podobnych lub
lepszych wiasciwosciach, wartodci 1 jakosci, jezeli nabycie takich
zastepczych skiadnikéw majgtkowych nastgpi przed uplywem 12
(stownie: dwunastu) miesigcy od tego rozporzadzenia; lub

5) dotyczace skladnikéw majatkowych, ktorych jest nadmiar, ktore sa
zbgdne lub przestarzale lub ktére juz nie sa potrzebne dla dziatalnosci
lub funkcjonowania Grupy Kapitatowej;

oznacza kazdy dzief, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni wolnych ed
pracy, w kiérym Agent Emisji i KDPW prowadza dziatalno$¢ niezbgdng do
realizacji czynnoéci wymienionych w niniejszych Warunkach Emisji;

oznacza Multimedia Polska Spétke Akcyjng z siedziba w Gdyni przy ul.
Tadeusza Wendy 7/9, 81-341 Gdynia, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym
Gdansk Pémoc VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000238931, NIP 586-10-44-881, REGON 190007345;

oznacza sume:

1) posiadanych przez Grupe Kapitalowa kwot $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw, z wylgczeniem Aktywéw Akcjonariuszy, w
szczegblnodei z wylaczeniem posiadanych przez Emitenta obligacji
wyemitowanych przez Tri Media Holdings Limited oraz innych
naleznosci od Podmiotéw Powigzanych),oraz

2) inwestycji krétkoterminowych, z wylgczeniem akei,

w stosunku do ktérych dany cztonek Grupy Kapitalowej posiada uprawnienie

i do ktérych ma dostep na zadanie bez zadnych dodatkowych warunkow;

oznacza Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spolke Akcyjna:
oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych Spétke Akeyjng z

siedziba w Warszawie;

oznacza dla kazdej Obligacji kwote 10 000 zt (slownie: dziesigé tysigoy

zZlotych), nalezng od Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dacie Wykupu albo

Dacie Wezeéniejszego Wykupu z tytuhu wykupu Obligacji;

oznacza marze odsetkowg w wysokosei:

1) 4,00 p.p. p.a. (stownie: cztery punkty procentowe w skali roku) — dla
tych Okreséw Odsetkowych, dla ktérych w ostatniej Dacie Badania
przypadajacej przed rozpoczeciem tego Okresu Odsetkowego:

a) wartoéé Wskaznika DZwigni Finansowej byla nizsza lub réwna
3,5 (stownie: trzy i pigé dziesigtych); oraz

b) wartoé¢ Wskaznika Obstugi Odsetek byla wyzsza lub réwna 3
(stownie: trzy); albo

I
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Obligacje

Obligatariuse
Odnoény Okres

Odsetki

Okres Odsetkowy

Podmiot Zaleiny

Podmioty Powigzane

Premia

Przypadki Naruszenia

2) 4,85 p.p. p.a. (stownie: cztery i osiemdziesiat pigé setnych punktu
procentowego w skali roku) — dla tych Okreséw Odsetkowych, dla
ktérych w ostatniej Dacie Badania przypadajacej przed rozpoczgeiem
tego Okresu Odsctkowego:

a) wartodé Wskagnika DZwigni Finansowej byla wyzsza niz 3,5
(stownie: trzy i pieé dziesigtych); lub

b) warto$é Wskagnika Obstugi Odsetek byla nizsza niz 3
(stownie: trzy);

oznaczaja obligacje zwykle, emitowane przez Emitenta w serii oznaczonej
jako Seria MMP0617, na podstawie Ustawy o Obligacjach, na warunkach
okre§lonych w niniejszych Warunkach Emisji, bgdace papierami
warto$ciowymi na okaziciela niemajaeymi formy dokumentu;

oznacza posiadacza Obligacji Serii MMP0617, ktérego prawa 53
zarejestrowane na Rachunku Papierdw Wartosciowych;

oznacza dla danej Daty Badania okres 12 (stownie: dwunastu) miesiecy,
koficzacy si¢ w tej Dacie Badania;

oznaczaja dla kazdej Obligacji kwoty obliczone zgodnie z niniejszymi

Warunkami Emisji, nalezne od Emitenta na rzecz Obligatariusza w kazdej

Dacie Wyplaty Odsetek z tytutu oprocentowania Obligacji w danym Okresie

Odsetkowym;

oznacza kazdy z nastepujacych okresow:

1) 1. Okres Odsetkowy, rozpoczynajgey si¢ w dniu 6 czerwca 2012 roku
i koficzaey sie w dniu 5 grudnia 2012 roku;

2) 2. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy sig w dniu 6 grudnia 2012 roku i
konczaey sie w dniu 5 czerwca 2013 roku;

3) 3. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy si¢ w dniu 6 czerwca 2013 roku
i koficzgcy sie w dniu 5 grudnia 2013 roku;

4) 4. Okres Odsetkowy, rozpoczynajaey si¢ w dniu 6 grudnia 2013 roku i
koficzacy sie w dniu 3 czerwca 2014 roku;

5) 5. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy si¢ w dniu 6 czerwea 2014 roku
i koficzacy sie w dniu 5 grudnia 2014 roku;

6) 6. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy sie w dniu 6 grudnia 2014 roku i
konczacy sie w dniu 5 czerwca 2015 roku;

)] 7. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy sie w dniu 6 czerwca 2015 roku
i konczaey sie w dniu 5 grudnia 2015 roku;

8) 8. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy sie w dniu 6 grudnia 2015 roku i
koficzacy si¢ w dniu 5 czerwea 2016 roku;

9) 9. Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy si¢ w dniu 6 czerwca 2016 roku
i koficzacy sie w dniu 5 grudnia 2016 roku; oraz

10)  10. Okres Odsetkowy, rozpoczynajgey si¢ w dniu 6 grudnia 2016 roku
i koficzacy sie w dniu 5 czerwea 2017 roku;
oznacza kazdy podmiot, nad ktérym kontrolg posiada Emitent;

oznaczajg:

1) akcjonariuszy Emitenta;

2) podmioty posiadajgce kontrolg podrednig lub bezpoérednig nad
ktérymkolwiek akcjonariuszem Emitenta (samodzielnie lub 1acznie);

3)  posredni i bezposredni akcjonariusze akcjonariuszy Emitenta; oraz
4) podmioty inne niz Emitent i Podmioty Zalezne, nad ktérymi kontrole
posiadaja podmioty, o ktérych mowa w pkt 1,21 3;

oznacza dla kazdej Obligacji kwotg¢ w wysokoéci ustalonej zgodnie z § 8
ust, 6 albo 7, nalezna od Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dacie
Wezeéniejszego Wykupu niezaleznie od Kwoty Gtoéwnej i Odsetek;

oznaczaja kazde ze zdarzen wymienionych w § 16 ust. 15
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Rachunek Papieréw
WartosSciowych

Rynek Zorganizowany

Skonsolidowana EBITDA

Skonsolidowane Odsetki
Netto

Skonsolidowane Zadluzenie
Netto

Stawka Bazowa

Stopa Procentowa

Swiadczenia z Obligacji

UOKIK
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o QObrocie
Ustawa PUIN

Utrata Kontroli

Wartoéé Nominalna

oznacza rachunek papieréw wartofciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;
oznacza:

1) rynek regulowany, prowadzony przez BondSpot lub GPW w ramach
systemu autoryzacji i obrotu diuznymi instrumentami finansowymi

Catalyst;
2) alternatywny system obrotu, prowadzony przez BondSpot lub GPW w
ramach syslemu autoryzacji i obrotu dhiznymi instrumentami

finansowymi Catalyst; lub

3) rynek, ktéry przejmie notowania instrumentéw notowanych na
ktérymkolwiek z rynkéw wymienionych w pkt 11 2;

oznacza skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitalowej, powickszony o uwzgledniona w tym wyniku amortyzacje i
skorygowany o saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
dotyczacych zbycia $rodkéw trwalych i zdarzen jednorazowych, przy czym
dla uniknigcia watpliwosci dodatni wynik z tytulu zdarzen jednorazowych
powyzej lacznej kwoty 10000 000,00zt (stownie: dziesig¢ milionow
ztotych) w ciggu roku, w tym z tytutu ksicgowego przeszacowania w gore
wartosci aktywdw, nie powigksza Skonsolidowanej EBITDA;

oznacza sume kosztéw finansowych naliczonych od ZadluZzenia

Finansowego, z wytaczeniem Zadluzenia Akwizycyjnego, w tym:

1)  odsetki, prowizje od zaangazowania oraz inne prowizje;

2) odsetkowsg czesé rat za leasing kapitalowy; oraz

3) wynagrodzenie zaplacone z tytulu dyskonta lub w inny sposob
zwigzany z dowolnym kredytem akeeptacyjnym, dyskontem weksli,
faktoringiem lub podobnym instrumentem;

pomniejszong o kwote odsetek otrzymanych przez Grupg Kapitatowsa od

podmiotéw niebedacych czlonkami Grupy Kapitatowei, z zastrzezeniem, ze

te otrzymane odsetki bedg mialy charakter rynkowy;

oznacza skonsolidowane Zadluzenie Finansowe, pomniejszone o Gotowke;

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego wartos¢ stopy oprocentowania
WIBOR 6M, oferowane] na rynku miedzybankowym dla depozytéw
sze$ciomiesiecznych w ziotych;

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego warto$é Stawki Bazowej, ustalonej
dla tego Okresu Odsetkowego przez Agenta Emisji w Dacie Ustalenia
Odsetek, zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszych Warunkach Emisji,
powigkszona o Marzg;

oznaczajg Kwote Gléwna, Odsetki, Premie oraz rckompensate, o kidrej
mowa w § 17 ust. 8 pkt 3;

oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity
Dz. U. z 2001 roku Nr 120 poz. 1300 z péZn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005, nr 183, poz. 1538, ze zmianami);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe i naprawcze
(Dz. U. Nr 60, poz. 535 z pézn. zm.);

oznacza zdarzenie, w wyniku ktdrego Akcjonariusze Wigkszosciowi
Emitenta bad# Podmioty Powiazane (powigzane na Datg Emisji) beda
posiadaly lacznie (bezpoérednio lub pofrednio) mniej niz 50% (stownie:
pieédziesiat procent) akeji Emitenta lub utracg nad nim kontrolg w inny
sposéb, w szezegOlno§ci poprzez zawarcic uméw umozliwiajacych
wywieranie decydujacego wplywu na dziatalno$¢ Emitenta;

oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg 10000zt (stownie:
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dziesi¢é tysigcy ziotych), od ktorej naliczane sg Odsetki;

Wskaznik Dzwigni oznacza stosunek Skonsolidowanego Zadiuzenia Netto do Skonsolidowanej

Finansowej EBITDA;

Wskaznik Obslugi Odsetek oznacza stosunek Skonsolidowanej EBITDA do Skensolidowanych Odsetek
Netto;

Wskazniki Finansowe oznaczaja Wskaznik Dzwigni Finansowej i Wskaznik Obstugi Odsetek;

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na

zabezpieczenie, przewlaszezenie na zabezpieczenie, prawo zatrzymania,
zastrzezenia wlasnodci rzeczy sprzedanej, oraz wszelkie prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia;

Zadluzenie Akwizycyjne oznacza Zadluzenie Finansowe zaciggnigete przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny i wykorzystane w celu zaplaty za nabycie przez Emitenta lub
Podmiot Zalezny akcji, udziatéw lub podobnych praw wiasnoéciowych w
podmiocie bedacym operatorem telekomunikacyjnym, jezeli:

1) w nastepstwie tego nabycia podmiot ten nie stal si¢ Podmiotem
Zaleznym;

2) podmiot ten stanie sig Podmiotem Zaleznym po uzyskaniu zgody
organdw regulacyjnych, w szezegélnosci UOKIK;; oraz

3) od zawarcia umowy nabycia uplynelo nie wigeej niz 12 (slownie:
dwanascie) miesiecy;

Zadluzenie Finansowe oznacza jakiekolwiek zadtuzenie Grupy Finansowej 2 tytuhu:
1) pozyczonych érodkéw pienieznych;

2) kwot pozyskanych na podstawie akceptu z tytutu jakiegokolwiek
kredytu akceptacyjnego lub poprzez dyskonto weksli;

3) kwot pozyskanych z tytutu jakichkolwiek instrumentéw innych niz
akcje Emitenta, nabytych przez podmioty finansujgce Emitenta, lub z
tytulu emisji obligacii, weksli, papieréw dhuznych, kapitalu objgtego
przez podmioty finansujace Emitenta lub innego podobnego
instrumentu;

4) zobowigzan z umowy leasingu lub zakupu ratalnego lub innej umowy
o podobnym skutku, ktére zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci sg traktowane jako leasing finansowy;

35) wierzytelnosci  zbytych lub  zdyskontowanych, innych niz
wierzytelnosci zbyte bez prawa regresu;

6) kwot pozyskanych z tytulu innych transakcji, {acznie z transakcjami
zakupu bgd? sprzedazy z odroczonym terminem dostawy, ktére peinia
z handlowego punktu widzenia funkcje pozyczki lub kredytu; przy
czym dla uniknigcia watpliwosci, za Zadluzenie Finansowe nic bedg
uznawane zobowiazania handlowe wynikajace z prowadzonej przez
Emitenta dziatalnoéci gospodarczej (tzw. ,kredyt kupiecki”);

7 transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed
wahaniami stép procentowych, kurséw lub cen lub obliczone na
osiagnigcie dochedéw z takich wahan, przy czym przy obliczeniu
wartosci transakeji pochodnej bedzie brana pod uwage wylacznie jej
warto$é rynkowa;

8) zobowigzania wobec akcjonariuszy lub wspélnikéw z tytulu zaplaty
za akcje lub udzialy podlegajace umorzeniu;

9) zobowigzania o charaklerze regwarancyjnym, zabezpieczajacego
gwarancje, poreczenie, przejecie odpowiedzialnosei, gwarancjg
wykonania, akredytywe dokumentowg lub typu stand-by lub inny
podobny instrument wystawiony przez bank lub instytucj¢ finansowa;
oraz

10)  jakiejkolwiek kwoty zobowigzania z tytulu gwarancji, porgczenia lub
przejecia odpowiedzialnogei udzielonego jakiemukolwiek podmiotowi
w odniesieniu do transakcji wymienionych w punktach 1-9,
dokonanych przez jakikolwiek podmiot;
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Zgromadzenie Obligatariuszy ~ oznacza zgromadzenic Obligatariuszy, zwolane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w Zalgezniku do niniejszych Warunkéw
Emisji;

Zmiana Kontroli oznacza zdarzenie, w tym jakiekolwiek porozumienie z udzialem Podmiotow
Powigzanych (z Daty Emisji), w wyniku ktérego kontrol¢ nad Emitentem, w
sposéb definitywny, beds posiadaé podmioty z kiérych zaden nie byt
Podmiotem Powigzanym w Dacie Emisji. Zmiana Kontroli jest rozumiana
jako posiadanie przez Podmioty Powigzane (z Daty Emisji) mniej niz 30%
(stownie: trzydzieci procent) akcji Emitenta craz brak faktycznych
mozliwoéei ksztaltowania przez Podmioty Powigzane (z Daty Emisji) wiadz
Emitenta, ktére pozwalatyby mieé wplyw na decyzje strategiczne Emitenta,
przy czym dla uniknigcia watpliwosci uznaje sig, ze wystgpienie Zmiany
Kontroli oznacza, ze wystapita réwniez Utrata Kontroli, wystapienie Utraty
Kontroli nie musi natomiast oznacza¢, ze wystapita Zmiana Kontroli.

2 W niniejszych Warunkach Emisji:
1) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego obowigzujgcego W
Rzeczypospalitej Polskiej;
2) odniesienia do:
a)  jakiegokolwiek dokumentu, obejmujg odniesienia do tego dokumentu z pbZnigjszymi zmianami;
oraz
b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy
lub rozporzgdzenia z péZniejszymi zmianami;
3} odniesienia do podmiotu stanowia odniesienia do osoby fizycznej, osoby prawnej oraz jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej; oraz
4) posiadanie kontroli oznacza posiadanie bezpoérednio lub posrednio pelnej kontroli wiadcicielskiej i
operacyjnej nad osoba prawng lub jednostka organizacyjna nieposiadajacg osobowosci prawnej, w
szczegdinoéci poprzez:
a) posiadanie lacznie ponad 50% (stownie: pigcdziesiat procent) ogdlnej liczby akcji, udziatéw lub
podobnych praw wiasnosciowych;
b) posiadanie lacznie ponad 50% (stownie: pigédziesigt procent) gloséw na walnym zgromadzeniu
lub zgromadzeniu wspdlnikéw lub innym odpowiednim organie; oraz

c) mozliwo§¢ powolywania wigkszosei czionkéw zarzadu poprzez posiadanie prawa do
wykonywania prawa gtosu lub podobnych praw wiasno$ciowych, poprzez postanowienia umowne
lub w inny sposdb;

przy czym posiadanie kontroli przez podmioty oznacza posiadanie kontroli przez ktérykolwiek z tych

podmiotéw lub przez wszystkie te podmioty dziatajace wspdlnie.

3 Jakiekolwiek okreslenie pisane z wielkiej litery, uzyte w oswiadczeniu lub zawiadomieniu zlozonym na
podstawie lub w zwigzku z niniejszymi Warunkami Emisji, bgdzie miafo w takim zawiadomieniu znaczenie
nadane mu w z niniejszych Warunkach Emisji.

§ 2 Podstawa emisji
Obligacje s3 emitowane na podstawie:
1) Ustawy o Obligacjach;
2) uchwatly Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 11 kwietnia 2012
roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela;
3) uchwaly Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg obligacji; oraz
4) uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 maja 2012 r. nr 10/2012.

§ 3 Wielko$¢ emisji
Wartoé¢ Nominalna jednej Obligacjii wynosi 10000 zt (stownie: dziesigé tysigcy zlotych). Warto§¢ Nominalna
wszystkich emitowanych Obligacji wynosi do 250 000 000,00 z} (stownie: dwiedcie pigédziesiat miliondéw ziotych).
Seria MMP0617 obejmuje do 25 000 (slownie: dwadziescia pigc tysiecy) sztuk Obligacji.
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§ 4 Status Obligacji
leigacje zawierajg bezwarunkowe, bezposrednic i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do zaplaty
Swiadezen z Obligacji.
Obligacje beda jednoczednie i w takim samym stopniu splacane craz majg réwne pierwszenstwo z innymi
biezacymi i przyszlymi zobowigzaniami Emitenta wynikajacymi z niepodporzadkowanych zobowiazah
Emitenta, z wylgczeniem tych zobowigzaf, ktére z mocy bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa
podlegajg wezesniejszemu zaspokojeniu.
Obligacje emitowane sg w Dacie Emisji.
Miejscem emisji jest Warszawa.
Obligacje nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostang w Dniu Emisji zarejestrowane w Depozycie.
Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni po Dacie Emisji Obligacje
zostaly wprowadzone do obrotu na nastgpujacych Rynkach Zorganizowanych:

1) alternatywny system obrotu, prowadzony przez BondSpot w ramach systemu autoryzacji i obrotu
diuznymi instrumentami finansowymi Catalyst; oraz

2) alternatywny system obrotu, prowadzony przez GPW w ramach systemu autoryzacji i obrotu dhuznymi
instrumentami finansowymi Catalyst.

Wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Zorganizowanym nie wymaga zgody Obligatariuszy.

§ 5 Przenoszenie praw z Obligacji
Prawa z Obligacji bgda przyslugiwaé osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartodciowych, na
ktérym zapisane sg te Obligacje.
Zbywalno§é Obligacji nie jest ograniczona.
Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowac zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie.

§ 6 Cel emisji

Celem emisji jest:

1) w pierwszej kolejnodei splata aktualnego zadluzenia Emitenta, wynikajacego z transzy pomostowej
kredytu zaciggnietego w Powszechnej Kasic Oszczednosci Banku Polskim Spélce Akeyjnej z siedzibg w
Warszawie na podstawie Umowy Kredytu z dnia 15 kwietnia 2012 roku (z pém. zm.), w kwocie
143 000 000 ! (slownie: sto czterdziedei trzy miliony ziotych);

2)  w drugiej kolejnodci splata cz¢éei aktualnego zadluzenia Emitenta, wynikajacego z transzy inwestycyjnej
kredytu zaciagnigtego w Powszechnej Kasie Oszezednosci Banku Polskim Spétce Akeyjnej z siedzibg w
Warszawie na podstawie Umowy Kredytu z dnia 15 kwietnia 2012 roku (z pdézn. zm.), w kwaocie
36 400 000 2t (trzydziedci szeé¢ milion6w czterysta tysigey Zotych); oraz

3} w trzeciej kolejnosei pokrycie kosztéw zakupdw inwestycyjnych i akwizycji.

§ 7 Oprocentowanie
Obligacje beda oprocentowane poczgwszy od Daty Emisji do dnia poprzedzajacego Datg Wykupu albo Date
Wezedniejszego Wykupu,
Oprocentowanie Obligacji bgdzie naliczane od Wartoéci Nominalnej w Okresach Odsetkowych, wedlug Stopy
Procentowej. Odsetki beda ptatne z dotu w Datach Wyptaty Odsetek.

Stawka Bazowa zostanie okre§lona przez Agenta Emisji oddzielnie dla kazdego Okresu Odsetkowego, o
godzinie 11:00 lub okolo tej godziny w Dacie Ustalenia Odsetek dla tego Okresu Odsetkowego. Agent Emisji
ustali wartoté Stawki Bazowe] zgodnie ze stawkg opublikowang na stronie ,,WIBO? serwisu Reuters lub na innej
stronie, ktéra w ramach serwisu Reuters zastapi tg strong, Jezeli ustalenie Stawki Bazowej w ten sposéb okaze
sie niemozliwe, Agent Emisji zwréci si¢ do Bankéw Referencyjnych o podanie kwotowai Stawki Bazowej i
okresli Stawkg Bazowa jako Srednig arytmetyczng z otrzymanych notowari. Jezeli uzyskanie notowania od
zadnego Banku Referencyjnego w Dacie Ustalenia Odsetek nie bedzie mozliwe, Agent Emisji ustali Stawke
Bazowg w wysokoéci ostatnio ustalonej Stawki Bazowej, obowigzujacego dia Okresu Odsetkowego
bezpoérednio poprzedzajacego dany Okres Odsetkowy.

Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wediug nasigpujacego wzoru:

N-O;i-D
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gdzie:




1) K; oznacza kwotg Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy;

2) N oznacza Wartoéé Nominalna jednej Obligacii;

3 0y oznacza Stope Procentows obowiazujacg w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym; oraz

4 D, oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gorg.

5. Najpézniej w Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Odsetck, Agent Emisji przekaze Emitentowi
informacjg o wysokosci Stopy Procentowej w danym Okresie Odsetkowym oraz o kwacie Odsetek, naleznej od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy, a Emitent udostepni te informacje Obligatariuszom.

6. W przypadku opéZnienia w zaplacie ktéregokolwick $wiadezenia z Obligacji, Obligatariusze beda uprawnieni
do otrzymania od Emitenta odsetek w wysokosci ustawowej, naliczonych od niezaptaconej kwoty Swiadczenia z
Obligacji od dnia, w ktérym Swiadczenie z Obligacji stalo sig wymagalne (wigcznie z tym dniem), do dnia
poprzedzajacego dzien, w ktérym nastapita zaplata (wlgeznie z tym dniem).

§ 8 Wykup Obligaciji

1 Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dacie Wykupu, poprzez zaplate Kwoty Gléwnej, powigkszonej
o0 Odsetki naliczone za Okres Odsetkowy koriczacy sig¢ w dniu poprzedzajacym Datg Wykupu.

2 Na zasadach okreslonych w ust. 3-5 Emitent ma prawo do wezeéniejszego wykupu wszystkich Obligacji Serii
MMP0617 przed Datg Wykupu, w wyznaczonej przez siebie Dacie Wezesniejszego Wykupu.

3. Wezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptatg Kwoty Gtéwnej, powiekszonej o Premig oraz o Odsetki
nalezne za Okres Odsetkowy koficzacy si¢ w dniu poprzedzajgcym Datg Wezesniejszego Wykupu.

4. Data Wezesniejszego Wykupu w kazdym przypadku moze przypadat jedynie w Dacie Wyptaty Odsetek dla 4.,
5.,6., 7., 8. albo 9. Okresu Odsetkowego.

5. Warunkiem skorzystania przez Emitenta z prawa do wezesniejszego wykupu QObligacji jest w kazdym przypadku
zawiadomienie o tym Obligatariuszy nie pézniej niz na 15 (stownie: pigtnadcie) Dni Roboczych przed Datg
Wezesniejszego Wykupu.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, Premia bedzie wynosié:

1) 5% (stownie pie¢ procent) Wartoci Nominalnej ~ dla Daty Wezedniejszego Wykupu przypadajacej w
Dacie Wyplaty Odsetek dla 4. Okresu Odsetkowego;

2) 5% (stownie pieé procent) Wartodci Nominalnej — dla Daty Wezedniejszego Wykupu przypadajacej w
Dacie Wyplaty Odsetek dla 5. Okresu Odsetkowego;

3 4% (stownie pigé procent) Wartosci Nominalnej — dla Daty Wezedniejszego Wykupu przypadajacej w
Dacie Wyptaty Odsetek dla 6. Okresu Odsetkowego;

4) 3% (stownie pigé procent) Wartosci Nominalnej — dia Daty Wezeéniejszego Wykupu przypadajacej w
Dacie Wyplaty Odsetek dla 7. Okresu Odsetkowego;

5) 2% (slownie pigé procent) Wartosci Nominalnej — dla Daty Wezesniejszego Wykupu przypadajacej w
Dacie Wyplaty Odsetek dla 8. Okresu Odsetkowego; albo

6) 1% (stownie pig¢ procent) Wartosci Nominalnej — dla Daty Wezesniejszego Wykupu przypadajgcej w
Dacie Wyplaty Odsetek dla 9. Okresu Odsetkowego;

7. Premia bedzie wynosié 0,5% (stownie: pig¢ dziesigtych procenta) Wartosci Nominalnej, jezeli speinione bedg
lacznie nastepujace warunki:

1) wystapi Zmiana Kontroli;

2) Emitent powiadomi Obligatariuszy o Zmianie Kontroli w terminie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych;

3) w terminie 30 (stownie: trzydziestu) Dni Roboczych od zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu
Zmiany Kontroli Obligatariusze nie skorzystajg z prawa do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji;
oraz

4) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w
terminie 30 (slownie: trzydziestu) dni od uplynigcia terminu, o ktérym mowa w pkt 3; oraz

5) 7 zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Data Wezesniejszego Wykupu zostanie wyznaczona nie wezesniej niz na
Date Wyplaty Odsetek dla 4. Okresu Odsetkowego.

§ 9 Nabywanie Obligacji przez Emitenta
Emitent moze nabywa¢ Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywa¢ Obligacji w przypadku
zwloki w zaptacie Swiadczen z Obligacji.




§ 10 Platnosci
14 Wszelkie platnosci Swiadczen z Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartodciowych, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i tych
podmiotow.
2 Platnoéci Swiadczen z Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorzy posiadali Obligacje w Dacie
Ustalenia Praw do tych Swiadczen z Obligacii.

3 Platnoéci Emitenta na rzecz Obligatariuszy beda zaliczane w nastepujgcej kolejnodei:
1) odsetki z tytutu opdZnienia Emitenta w spelnieniu Swiadczen z Obligacii;
2) Odsetki, :

3) Premia albo rekompensata, o ktére] mowa w § 17 ust. 8 pkt 3;
4) Kwota Gléwna.

4. Agent Emisji dziala na zlecenie Emitenta i nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Obligatariuszy za zobowiazania
Emitenta z tytutu Obligacji.
5 Jezeli okreslona w niniejszych Warunkach Emisji data zaplaty Swiadczenia z Obligacji przypadnie na dzien

niebedgcy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma zaplate dopiero w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu,
bez prawa zadania odsetek za op6znienie ani innych naleznodcei z tytulu przesunigcia terminu platnosci.

§ 11 Podatki

Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji zostang dokonane z uwzglednieniem potraceni lub odliczen z tytutu lub na poczet
obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosei lub jakiegokolwiek rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub
natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe, jezeli obowiazek dokonania takich potrgcefi lub odliczen przez
Emitenta wynika z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa.

§ 12 Zobowigzania Emitenta

1. Emitent zobowiazuje sie do zapewnienia, ze w okresie do calkowite] zaplaty wszystkich Swiadezes z Obligacji
bedzie przestrzega¢ i terminowo wykonywaé wszelkie zobowigzania wobec Obligatariuszy, w szczegdlno$éi
wynikajace z niniejszych Warunkéw Emisji oraz wynikajgce z Ustawy o Obligacjach.

2 Emitent bedzie wypelniaé obowiazki informacyjne wobec Obligatariuszy zgodnie z wymogami obowigzujacymi
spbiki notowane na Rynku Zorganizowanym, a ponadto udostepniaé bedzie Obligatariuszom:

1) jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta oraz kwartalne, érédroczne i roczne
sprawozdania z dzialalnosci Emitentai Grupy Kapitatowej, sporzadzone zgodnie z i w zakresie
wynikajacym z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, tacznie z raportem bieglego rewidenta
po przegladzie potrocznym oraz opinig bieglego rewidenta po badaniu rocznym — najp6zniej 3 (slownie:
trzy) miesigce po zakorficzeniu danego kwartatu;

2) kwartalne $wiadectwa zgodnosci dotyczgce WskaZnikow Finansowych, zawierajace obliczone przez
Emitenta warloéci Wskaznikéw Finansowych — najpénicj 3 (slownie: trzy) miesigce po kazdej Dacie
Badania,

3) biezace informacje na temat istotnych uméw zawartych przez Emitenta i Podmioty Zaleine, z
zastrzezeniem trybu zachowania tajemnicy dla informacji poufnych, obowigzujacego spétki, ktérych
akeje s3 notowane na GPW;

4) informacje o zdarzeniach opisanych specyficznie w niniejszych Warunkach Emisji; oraz

5) informacje o kazdorazowym wystapieniu Przypadku Naruszenia — niezwiocznie, ale nie poZniej niz w
ciggu 48 (stownie: czterdziestu o$miu) godzin od jego wystapienia.

§ 13 Zabezpieczenia
Obligacje nie sq zabezpieczone.

§ 14 Owiadczenia i zapewnienia
I: Emitent o$wiadcza i zapewnia Obligatariuszy, ze:

1) Emitent uzyskat wszelkie upowaznienia organéw i wladz Emitenta wymagane do przeprowadzenia emisji
Obligacji oraz wykonania swoich zobowiazan wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji;

2) emisja Obligacji nie naruszy i nie bedzie pozostawac w sprzecznosci z:
a) postanowieniami dokumentdw zatozycielskich Emitenta;
b) jakimkolwiek prawem, przepisem, rozporzadzeniem lub decyzjs, jakim podlega Emitent; oraz




c) postanowieniami uméw, ktérych strong jest Emitent;

3) Obligacje stanowia wazne i wigzgee zobowigzania Emitenta nadajace sie do egzekucji przeciwko
Emitentowi;

4) zobowiazania z tytulu Obligacji bedg mialy co najmniej t¢ samg kolejnosé zaspokajania, co inne biezace i
przyszte zobowiazania Emitenta, poza zobowiazaniami, ktérych zaspokajanie ma pierwszefistwo z mocy
prawa; oraz

5) Emitent nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, o ktérym mowa w art. 55 ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz. U. z 2001 roku Nr17
poz. 209 z pdzn. zm.);

6) Akcjonariusze Wigkszo§ciowi w Dacie Emisji posiadaja kontrole nad Emitentemn;

7 w Dacie Emisji Podmioty Powigzane sprawujg ostateczng kontrolg (kontrole najwyzszego szezebla) nad
Emitentem.

Oéwiadczenia i zapewnienia wymienione w ust. 1 bedg uwazane za zlozone ponownie przez Emitenta w kazdym

dniu, az do catkowitego wykupu Obligacji.

§ 15 Wskazniki Finansowe i zasady ich obliczania
Wartodei Wskaznikéw Finansowych bgdg obliczane przez Emitenta dla kazdej Daty Badania.
Wskazniki Finansowe dla danej Daty Badania bgda obliczane na podstawie wartoéci Skonsolidowanego
7Zadluzenia Netto w tej Dacie Badania oraz wartosci Skonsolidowanej EBITDA i Skonsolidowanych Odsetek
Netto w calym Odno$nym Okresie dla tej Daty Badania.
Obliczenia Wskaznikéw Finansowych bgda dokonywane w oparciu o odpowiednio — kwartalne, $r6droczne albo
roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej. Wszelkie informacje finansowe bgda miaty posta¢ danych
skonsolidowanych i beda przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Przy obliczaniu Wskaznikéw Finansowych wszelkie kwoty Zadtuzenia Finansowego winny zostac
uwzglednione jednokrotnie, a zadne zobowigzania z tytutu jakiejkolwiek gwarancji, Zabezpieczenia badZ innej
formy zabezpieczenia Zadtuzenia Finansowego nie beda uwzglednione dwukrotnie.
Dla potrzeb obliczenia WskaZnikow Finansowych wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz zlote bedg
przeliczane na zlote zgodnie ze érednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego opublikowanym jako
obowigzujacy w Dacie Badania.

§ 16 Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczato wystgpienie

Przypadku Naruszenia:

1) Brak obrotu na Rynku Zorganizowanym: Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na
ktérymkolwiek z Rynkéw Zorganizowanych, wymienionych w § 4 ust. 7 w terminie 5 (stownie: pigciu)
miesiecy od Daty Emisji albo Obligacje przestang byé notowane na ktérymkolwick z tych Rynkéw
Zorganizowanych i stan taki bgdzie trwat diuzej niz 1 (stownie: jeden) miesiac;

2) Utrata Kontroli: wystapi Utrata Kontroli;

3 Zaciagniecie Zadhizenia Finansowego: Emitent lub Podmiot Zalezny zaciagnie Zadluzenie Finansowe, z
wyjgtkiem:

a) niezabezpieczonego Zadtuzenia Finansowego zapadajgcego po Dacie Wykupu;

b) Zadluzenia Finansowego w kwocie nieprzekraczajacej, lacznie z zabezpieczonym Zadluzeniem
Finansowym zaciagnietym do Daty Emisji, 150% (stownie: sto pieédziesigt procent)
Skonsolidowanej EBITDA za ostatnie 4 (stownie: cztery) pelne kwartaly kalendarzowe
zakonczone przed dniem zaciagnigeia takiego Zadtuzenia Finansowego, zaciggnigtych wobec
bankéw oraz z tytutu leasingu finansowego, przy czym Zadluzenie Finansowe wyrazone w innych
walutach niz zlote bgda przeliczane na zlote zgodnie ze Srednim kursem wymiany Narodowego
Banku Polskiego majacym zastosowanie w ostatnim Dniu Badania;

c) niezabezpieczonego Zadtuzenia Finansowego zaciagnietego w celu pozyskania Srodkéw na wykup
wyemitowanych przez Emitenta obli gacji innych niz Obligacje, pod warunkiem, ze:

A) $rodki pozyskane w drodze zaciagniecia tege Zadluzenia Finansowego, w wysokosci
koniccznej do wykupu wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych niz Obligacie,
wraz, w przypadku okredlonym w pkt B (1), ze $rodkami w wysokosci koniecznej do
wykupu Obligacji, zostang w dniu ich pozyskania przekazane bezposrednio przez podmiot
udzielajacy lub organizujacy to Zadlnzenie Finansowe na rachunek zastrzezony, celem
przeznaczenia ich w terminie nie dhizszym niz 7 (stownie: siedem) miesigcy od ich
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4)

3)

6}

7

pozyskania na wykup wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych niz Obligacje oraz,
w przypadku okreélonym w pkt B (i), na wykup Obligacji; oraz
B) spelniony zostanie co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

(i) przed zaciagnigeiem tego Zadiuzenia Finansowego Emitent powiadomi
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa do wezedniejszego wykupu wszystkich
Obligacji, wyznaczajge Date Wezedniejszego Wykupu na dzied przypadajgcy nie
pézniej niz 7 (slownie: siedem) miesigcy po zaciggnigeiu tego Zadluzenia
Finansowego; [ub

(i)  wewngtrzna roczna stopa zwrotu dla tego Zadhuzenia Finansowego, uwzgledniajaca
wszystkie koszty ponoszone w zwigzku z pozyskaniem i obstugg tego Zadluzenia
Finansowego, w tym odsetki, dyskonto, prowizje przygolowawcze, prowizje od
zaangazowania i inne prowizje, nie bedzie wyzsza niz 4,25 p.p. pa. (stownie: cztery
i dwadziedcia pie¢ setnych punktu procentowego w skali roku) ponad stawke
WIBOR 6M, za$ kwota pozyskana w drodze zaciagnigcia tego Zadluzenia
Finansowego nie bedzie wyzsza niz kwota konieczna do wykupu wyemitowanych
przez Emitenta obligacji innych niz Obligacje; oraz

d) Zadhuzenia Finansowego zaciagnietego w celu pozyskania $rodkéw na zaplatg Swiadczen z
Obligacji w dacie ich wymagalnodci, pod warunkiem, ze zaciagnigcie tego Zadluzenia
Finansowego nastapi najwczesniej na 9 (stownie: dziewig¢) miesigcy przed datg wymagalnodci
tego Swiadczenia z Obligacji, za$ érodki pozyskane w drodze zaciggnigcia tego Zadluzenia
Finansowego zostang w dniu ich pozyskania przekazane bezposrednio przez podmiot udzielajacy
lub organizujacy to Zadtuzenie Finansowe na rachunek zastrzezony, do czasu przeznaczenia ich na
wykup Obligacji;

Ustanowienie Zabezpieczenia: z zastrzezeniem ust.2, Emitent ub Podmiot Zalezny ustanowi

Zabezpieczenie platnoéei Zadtuzenia Finansowego, z wyjatkiem Zabezpieczenia:

a) Zadluzenia Finansowego w kwocie nieprzekraczajacej, facznie z zabezpieczonym Zadiuzeniem
Finansowym zaciagnigtym do Daty Emisji, 150% (stownie: sto pigcdziesigt procent)
Skonsolidowanej EBITDA za ostatnie 4 (stownie: cztery) pelne kwartaly kalendarzowe
zakoficzone przed dniem zaciagniecia takiego ZadluZenia Finansowego, zaciggnigtego wobec
bankéw oraz z tytulu leasingu finansowego, przy czym Zadluzenie Finansowe wyrazone w innych
walutach niz zlote bedzie przeliczane na zlote zgodnie ze drednim kursem wymiany Narodowego
Banku Polskiego z ostatniego Dnia Badania; oraz

b) Zadluzenia Finansowego zaciagnigtego w celu pozyskania $rodkéw na zaplatg Swiadezen z
Obligacji w dacie ich wymagalnosci, pod warunkiem, ze zaciagnigcie tego Zadtuzenia
Finansowego nastapi najwczesniej na 9 (stownie: dziewig¢) miesigcy przed datg wymagalnoci
tego Swiadczenia z Obligacji, za$ érodki pozyskane w drodze zaciagnigeia tego Zadluzenia
Finansowego zostang w dniu ich pozyskania przekazane bezpoérednio przez podmiot udzielajacy
lub organizujacy to Zadluzenie Finansowe na rachunek zastrzezony, do czasu przeznaczenia ich na
wykup Obligacji;

Przekroczenie Wskaznikédw Finansowych:

a) wartod¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej w Dacie Badania bgdzie wyzsza niz 3,5 (stownie: trzy i
pieé dziesiatych); lub

b) warto$é Wskaznika Obstugi Odsetek w Dacie Badania bgdzie nizsza niz 3 (stownie: trzy);

Wyplata na rzecz Podmiotu Powigzanego: Emitent lub Podmiot Zaleny:

a) 7 zastrzezeniem ust. 2, nabedzie jakiekolwiek Aktywa Akcjonariuszy;

b) obnizy kapitat zakladowy w drodze innej, niz poprzez umorzenie akcji wlasnych nabytych przed
dniem 31 marca 2012 roku oraz poprzez umorzenie co najwyzej 500 000 (stownie: pigciuset
tysigcy) akcji wlasnych nabytych po dniu 31 marca 2012 roku za kwotg nie wyzsza niz
6 000 000,00 zt (stownie: sze$é milionéw zlotych);

c) udzieli finansowania Podmiotowi Powigzanemu; lub

d) 7 zastrzezeniem ust. 2, dokona platnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Podmiotu Powiazanego, z
wyjstkiem wyplaty dywidendy;

przy czym postanowienia niniejszego punktu majg réwniez zastosowanie w odniesieniu do podmiotdw,

ktdre na podstawie zawartych uméw wywierajg znaczacy wplyw na dzialalnos¢ Emitenta;

Zmiana warunkéw finansowania Podmiotu Powigzanego: z zastrzezeniem ust. 2, Emitent lub Podmiot

Zalezny zmieni warunki finansowania udzielonego Podmiotowi Zaleznemu lub podmiotowi, ktéry na

podstawie zawartych umow wywiera znaczgey wplyw na dzialalnosé Emitenta;
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8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Udzielenie finansowania innemu podmiotowi: Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli finansowania
podmiotowi innemu niz Emitent lub Podmiot Zalezny w kazdym czasie w igcznej wysokosci wyzszej niz
20 000 000 2t (stownie: dwadziescia milionéw ztotych);

Wyplata dywidendy: Emitent lub jego organ podejmie:

(i) do kofica 2015 roku uchwale o wyplacie dywidendy lub wyplaci dywidende w kwocie
wyzszej niz iloczyn Skonsolidowanej EBITDA dla ostatniego Odno$nego Okresu
zakoficzonego przed wyplaty dywidendy przez réznice pomiedzy 2,75 (stownie: dwa i
siedemdziesiat pigé setnych), a WskaZnikiem Dzwigni Finansowej na ostatnig Date
Badania przed wyplata dywidendy;

b) od 2016 roku uchwate o wyptacie dywidendy lub wyplaci dywidendg w kwocie wyzszej niz
iloczyn Skonsolidowanej EBITDA dla ostatniego Odno$nego Okresu zakoficzonego przed wyplatg
dywidendy przez réimic¢ pomiedzy 2,25 (stownie: dwa i dwadziedcia pig¢ setnych), a
Wskaznikiem DZwigni Finansowej na ostatnia Date Badania przed wyplata dywidendy

Nabycie aktywéw: z zastrzezeniem ust, 2, Emitent lub Podmiot Zalezny nabedzie lub obejmie akcje lub

udzialy podmiotu innego niz Podmiot Zalezny, chyba ze:

a) w nastepstwie takiego nabycia podmiot ten stanie si¢ Podmiotem Zaleznym; lub

b) podmiot ten stanie si¢ Podmiotem Zaleznym po uzyskaniu zgody organéw regulacyjnych, w
szezegdlnosci UOKIK, ktéra to zgoda nastapi nie poZnicj niz w terminie 12 (stownie: dwunastu)
miesigey od zawarcia umowy nabycia;

Brak splaty zadluzenia: jekiekolwiek zadtuzenie Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w lacznej kwocie

przekraczajacej 30 000 000 zi (slownie: trzydziesci milionéw zlotych):

a) nie zostanic splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie
naruszenia takiego zobowigzania; lub

b) stanie sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci;

Brak splaty Zadiuzenia Finansowego wobec instytucii finansowych: jakickolwiek Zadiuzenie Finansowe

Emitenta lub Podmiotu Zaleznego wobec bankéw i innych instytucji finansowych, w igcznej kwocie

przekraczajgcej 5 000 000 zt (stownie: pigé miliondw zlotych):

a) nie zostanie sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie
naruszenia takiego zobowiazania; lub

b) stanie sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci;

Niewyplacalnosé:

a) Emitent stanie sie niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PUIN;

b) Emitent uzna na pi$mie swoja niewyplacalnosc;
c) Emitent ztozy wniuspk o ogloszenie upadtodci; lub

d) Emitent zlozy oéwiadczenie o wszczgeiu postepowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494
Ustawy PUIN;

Rozporzadzenie: Emitent lub Podmiot Zalezny dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku

powigzanych lub niepowigzanych transakeji sprzedazy, darowizny, przeniesienia lub innego

rozporzadzenia swoimi aktywami, innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie;

Naruszenie obowiazkéw informacvinych Emitenta: Emitent nie wypelni zobowigzania, o ktérym mowa w

§ 12 ust. 2;

Niewvkonanie orzeczeri: Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nie dokona platnofei z tytulu

prawemocnych orzeczef lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgeych zaplate w lacznej

kwocie przekraczajacej 30 000 000 zt (stowie: trzydziesci milionéw zlotych) w terminie diuzszym niz 14

(slownie: czternascie ) Dni Roboczych od dnia, w ktérym platnosé ta powinna by¢ dokonana zgodnie z

tredeig tych orzeczen lub decyzji;

Egzekucja: W odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu

Zaleznego zostanie rozpoczela egzekucja, w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny

sposdb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta lub

Podmiot Zalezny), ktéra nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny spos6b udaremniona w

ciggu 120 (slownie: stu dwudziestu) dni od dnia jej rozpoczecia i kiéra bedzie dotyczyé lacznej

dochodzonej kwoty przekraczajacej 30 000 000 zt (stowie: trzydziesci milion6w ziotych);

Likwidacja: zostanie wydane przez whaéciwy sad jakiekolwiek postanowienie lub zapadnie uchwala

wiasciwego organu Emitenta o likwidacji lub rozwiazaniu Emitenta;

Nieprawdziwos§é oéwiadczen: Ktérekolwiek z oswiadczen Emitenta, zlozonych w niniejszych Warunkach

Emisji lub uznanych za powtérzone okaze si¢ lub stanie si¢ nieprawdziwe;

iy




20)  Rozporzadzenie prredsiebiorstwem: Nastgpi zbycie, wydzierzawienie, oddanie w uzytkowanie [ub inne
zdarzenie powodujace utratg kontroli lub pozytkéw z przedsigbiorstwa Emitenta lub jego zorganizowanej
czesci, z wytaczeniem transakcji dokonanych pomigdzy czlonkami Grupy Kapitatowej; oraz

21)  Przeksztalcenie: Nastapi przeksztalcenic Emitenta w inng spotke.

Przypadkiem Naruszenia nie bedzie:

1) nabycie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny Aktywéw Akcjonariuszy;

2) nabycie lub objecie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny akcji lub udziatow podmiotu innego niz Podmiot
Zaleiny;

3)  ustanowienie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny Zabezpieczenia platnodci zobowigzania pedmiotu
innego niz Emitent i Podmiot Zalezny; oraz

4) zmiana terminu wykupu posiadanych przez Emitenta obligacji wyemitowanych przez Tri Media Holdings

Limited;

pod warunkiem, ze jednoczesnie:

a) laczna kwota zaplacona przez Emitenta lub Podmiot Zaleny za Aktywa Akcjonariuszy oraz za
akcje i udzialy podmiotu innego niz Podmiot Zalezny, powigkszona o kwote zobowigzan
podmiotéw innych niz Emitent i Podmiot Zalezny, ktrych platno§¢ zostala zabezpieczona przez
Emitenta lub Podmiot Zalezny oraz, w przypadku zmiany terminu wykupu posiadanych przez
Emitenta obligacji wyemitowanych przez Tri Media Holdings Limited, wartoé¢ nominalna tych
obligacji, nie przekrocza w okresie od Daty Emisji do Daty Wykupu kwoty 150 000 000 zt
(stownie: sto pieédziesigt milionow zlotych);

b) nie wystapi Przypadek Naruszenia;

c) nabycie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny Aktywow Akcjonariuszy, nabycie lub objecie przez
Emitenta lub Podmiot Zalezny akcji lub udzialéw podmiotu innego niz Podmiot Zalezny oraz
ustanowienie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny Zabezpieczenia platnoéci zobowigzania
podmiotu innego niz Emitent i Podmiot Zalezny zostanie dokonane na warunkach rynkowych, co
w przypadku, gdy Wskaznik DZwigni Finansowej na ostatnig Date Badania przed dokonaniem tej
czynnosci przekroczy 2,75 (stownie: dwa i siedemdziesiat pigé setnych) zostanie potwierdzone
niezalezng opinig renomowanej firmy doradczej; oraz

d) w Dacie Badania bezpofrednio poprzedzajgcej zmiang terminu wykupu posiadanych przez
Emitenta obligacji wyemitowanych przez Tri Media Holdings Limited warto§¢ Wskaznika
D#wigni Finansowej nie bedzie wyzsza niz 2,75 (stownie: dwa i siedemdziesiat pig¢ setnych).

§ 17 Nastepstwa wystgpienia Przypadku Naruszenia

Jezeli wystapil Przypadek Naruszenia, ktory ze wzgledu na swoj charakter moze zosta¢ usunigty w ciagu 15

(stownie: pigtnastu) Dni Roboczych, kazdy Obligatariusz bedzie mial prawo skierowaé do Emitenta pisemne

wezwanie do usuniecia tego Przypadku Naruszenia.

Jezeli:

1) wystapil i frwa Przypadek Naruszenia, ktéry ze wzgledu na sw6j charakter nie moze zostaé usunigty w
ciagu 15 (stownie: pigtnastu) Dni Roboczych; lub

2) Przypadek Naruszenia, bgdacy przedmiotem wezwania Obligatariusza, o kiérym mowa w ust. 1, nie
zostanie usuniety w terminie 15 (stownie: pigtnastu) Dni Roboczych od otrzymania przez Emitenta tego
wezwania,

kazdy Obligatariusz bedzie mial prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, celem podjgcia uchwaty

o whagciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o przedterminowym wykupie Obligacji.

Dla uniknigcia watpliwosci przypadek Zmiany Kontroli traktuje sie jako niemozliwy do usunigcia w ciagu 15

(stownie: pigtnastu) Dni Roboczych.

Podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o przedterminowym wykupie Obligacji jest dozwolone

tylko wowezas, gdy do tego czasu Przypadek Naruszenia, stanowiacy podstawe zwotania Zgromadzenia

Obligatariuszy, nie zostanie usunigty.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i obraduje zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy,

stanowigcym Zafacznik do niniejszych Warunkéw Emisji.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o przedterminowym wykupie Obligaciji,

kazdy Obligatariusz moze dorgezy¢ Emitentowi pisemne zadanie przedterminowego wykupu Obligacji

posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznodci tego zadania wymagane jest, aby Obligatariusz wskazal

podstawg zadania przedterminowego wykupu Obligacji oraz dostarczyt Emitentowi kopi¢ nalezycie podjgtej

uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligacji, w zwigzku z wystapieniem

Przypadku Naruszenia.
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Niezaleznie od postanowien ust. 1-5, w przypadku gdy wystapi Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w § 16
ust. 1 pkt 4, 6,7, 12, 13, 14, 15, 18, 19, 20 lub 21, kazdy Obligatariusz b¢dzie miat prawo skierowa¢ do Emitenta
pisemne wezwanie do usupigcia tego Przypadku Naruszenia, a jesli Przypadek Naruszenia, bgdgey przedmiotem
tego wezwania, nie zostanie usuniety w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od otrzymania przez Emitenta tego
wezwania, Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi pisemne Zadanie przedterminowego wykupu Obligacji
posiadanych przez tego Obligalariusza.
7 zastrzezeniem ust. 8, skuteczne doreczenie Emitentowi zadania przedterminowego wykupu Obligacji
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne, w
zwiazku z czym Emitent bedzie zobowiazany do natychmiastowej zaptaty temu Obligatariuszowi:
1) Kwot Gléwnych; oraz
2) odsetek naliczonych wedlug nastgpujacego wzoru:

_ N-O-D

& 365

gdzie:

a) K oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszowi od kazdej Obligacji przedstawionej do
natychmiastowego wykupu,

b) N oznacza Warto$¢ Nominalng;

c) O oznacza Stope Procentowa obowigzujaca w Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada dzief
natychmiastowego wykupu; oraz

d) D oznacza liczbe dni biezacego Okresu Odsetkowego, ktdre uplynely do dnia natychmiastowego
wykupu {wlgcznie z tym dniem):

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét grosza bgdzie zaokraglone

w gore;

W przypadku, gdy Przypadkiem Naruszenia stanowigcym podstawg zgdania natychmiastowego wykupu jest
Utrata Kontroli, skuteczne doreczenie Emitentowi zadania przedterminowego wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ pe uplywie 15 (stownie: pigtnastu) Dni Roboczych
wymagalne i platne, w zwigzku z czym Emitent bgdzie zobowiazany do zaplaty temu Obligatariuszowi w
terminie 15 (stownie: pietnastu) Dni Roboczych od otrzymania tego Zzadania:
1) Kwot Gléwnych;
2) odsetek naliczonych wedlug nastepujacego wzoru:

_ N-0-D

k= =56

gdzie:

a) K oznacza kwotg odsetek nalezng Obligatariuszowi od kazdej Obligacji przedstawionej do
natychmiastowego wykupu;

b) N oznacza Warto$¢ Nominalna; :

c) O oznacza Stope Procentowa obowiazujaca w Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada dzien
natychmiastowego wykupu; oraz

d) D oznacza liczbe dni biezgcego Okresu Odsetkowego, ktore uptynely do dnia natychmiastowego
wykupu (wlacznie z tym dniem);

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie zaokraglone

w gore; oraz

2] w przypadku, gdy Utrata Kontroli stanowigca podstawe zadania przedterminowego wykupu Obligacji
miata miejsce przed uptywem 2 (slownie: dwéch) lat od Daty Emisji, rekompensate w wysokosei:

a) 2,00% (stownie: dwa procent) Wartodci Nominainej — jedli Utrata Kontroli miala miejsce przed
uptywem 6 (stownie: szesciu) miesigcy od Daty Emisji,

b) 1,5% (stownie: jednego i pigoiu dziesigtych procenta) Warlosci Nominalnej — jezeli Utrata
Kontroli miata miejsce po uplywie 6 (stownie: szedciu) miesigcy od Daty Emisji, ale przed
uptywem 9 (stownie: dziewigciu) miesigey od Daty Emisji;

c) 1% (slownie: jednego procenta) Warto$ci Nominalnej — jezeli Utrata Kontroli miata miejsce po
uplywie 9 (stownie: dzicwigeiu) miesigcy od Daty Emisji, ale przed uplywem jednego roku od
Daty Emisji; albo

d) 0,5% (stownie: pigciu dziesigtych procenta) Wartosci Nominalnej — jezeli Utrata Kontroli miala
miejsce po uplywie jednego roku od Daty Emisji, ale przed uptywem dwéch lat od Daty Emisji.

Sy .
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§ 18 Natychmiastowa wymagalnosé Obligacii
1. Niezaleznie od innych postanowien niniejszych Warunkdw Emisji:
1 w przypadku, gdy:
a) Emitent nie dokona w terminie platnosci Odsetek w pelnej wysokodci;
b) wartoéé Wskaznika Dzwigni Finansowej w Dacie Badania bedzie wyzsza niz 4 (slownie: cztery);
lub
c) wartoéé Wskaznika Obstugi Odsetek w Dacie Badania bedzie niZzsza niz 2,75 (stownie: dwa i
siedemdziesiat pigé setnych); lub
kazdy Obligatariusz bgdzie mégl dostarczyé Emitentowi pisemne o$wiadczenie, ze Obligacje posiadane
przez tego Obligatariusza staly si¢ natychmiast wymagalne.
2) w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sig natychmiast wymagalne.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, Emitent jest zobowigzany do natychmiastowej zaplaty
Obligatariuszom za Obligacje, ktére staly sie natychmiast wymagalne, Kwoty Gléwnej oraz odsetek naliczonych
wedhug nastepujacego wzoru:

_ N-O-D
K 365
gdzie:
1) K oznacza kwote Odsetek nalezng Obligatariuszowi od kazdej Obligacji, ktéra stata si¢ natychmiast
wymagalna;

2) N oznacza Warto$¢ Nominalng;

3) O oznacza Stope Procentowa obowiazujaca w Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada dzien
natychmiastowej wymagalnosci; oraz

4) D oznacza liczbe dni biezacego Okresu Odsetkowego, ktére uptyngly do dnia natychmiastowej
wymagalnoéei (wlgcznie z tym dniem);

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w gorg.

§ 19 Ograniczenia w oferowaniu Obligacji

1. Obligacje nie moga byé przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6éw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spéikach publicznych (Dz. U. z 2005 roku Nr 184 poz. 1539 z p6Zn. zm.).

2, Nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw w krajach innych niz Rzeczpospolita Polska moze podlegat
ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie, w szczegdlnodci ograniczeniom obrotu dewizowego
wynikajacym z ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141 poz. 1178 z pézn. zm.) oraz
przepisami obowigzujacymi w tych krajach.

§ 20 Przedawnienie
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 (stownie: dziesigciu) lat.

§ 21 Zawiadomienia
1. Os$wiadczenie i zawiadomienia Obligatariusze powinni kierowaé do Emitenta wylgcznie za posrednictwem
Agenta Emisji, listern poleconym lub faksem na adres:
Powszechna Kasa Oszezednodei Bank Polski Spétka Akeyjna
Departament Finansowania Projektéw Inwestycyjnych
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
fax; +48 22 521-88-62

lub na inny adres, o ktérym Emitemt powiadomi Obligatariuszy.

2. Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane zgodnie z zasadami przesylania
zawiadomien do posiadaczy papieréw wartoiciowych, obowigzujacymi na Rynku Zorganizowanym, na ktérym
notowane sg Obligacje, a w przypadku takich zasad oraz w okresie, w ktérym Obligacje nie bgdg notowane na
Rynku Zorganizowanym, beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.multimedia.pl/inwestor,

§ 22 Prawo wiadciwe i jurysdykcja
I: Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegaé.
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2 W sprawach nieuregulowanych ninigjszymi Warunkami Emisji majg zastosowanie przepisy Ustawy o
Obligacjach.

3 W przypadku sporéw sgdowych, beda one rozpatrywane przez sad powszechny wiadciwy dla siedziby Agenta
Emisji.

§ 23 Zalgezniki

Zatacznikiem do niniejszych warunkéw Emisji, stanowiagcym ich integralng cz¢$é, jest Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy.

w imieniu Emitenta

MULTIMEDIA POLSKA $.A.

81-341 Gdynim, ul. T Wendy 7/
Nip £86-10-44-881, Ragon 180007345
(4)
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10.
11

12.

13.

Zalgcznik do Warunkdéw Emisji Obligacji

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym regulaminie, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek kazdego
Obligatariusza lub na pisemny wniosek Agenta Emisji. Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest w drodze
zawiadomien, dokonywanych przez Emitenta w trybie okre§lonym w Warunkach Emisji Obligacji dla
zawiadomien kierowanych do Obligatariuszy. Zawiadomienie powinno zosta¢ opublikowane co najmniej 15
(stownie: pietnascie) Dni Roboczych przed planowang data Zgromadzenia Obligatariuszy oraz powinno
zawieraé informacj¢ o miejscu, czasie oraz przedmiocie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku, gdy Emitent, pomimo otrzymania pisemnego wniosku Obligatariusza lub Agenta Emisji, nie
zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w ustalonym terminie, uprawnienie do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje Agentowi Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie. W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga uczestniczy¢
Obligatariusze, ktérych prawa do Obligacji byly zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych w dniu
przypadajacym na 2 (slownie: dwa) Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoby
reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny wykazaé swoje uprawnienie do
dziatania, przedstawiajac odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, do ktérego wpisany
jest Obligatariusz lub inny dokument, z ktérego jednoznacznie wynika uprawnianie tych oséb do dzialania w
imieniu Obligatariusza.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy, to jest w sprawie podjgcia dziatan zmierzajacych do ochrony
praw Obligatariuszy, w tym w sprawie przediterminowego wykupu Obligacji, w zwiazku z wystapieniem
okreslonego Przypadku Naruszenia, wskazanego w zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniu, z zastrzezeniem spraw porzadkowych, moga by¢ przedmiotem uchwal, jezeli
na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg Obligatariusze reprezentujgcy 100% (stownie: sto procent) glosdw
oraz zaden z Obligatariuszy nie zglosil sprzeciwu co do podjgcia uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera oraz prowadzi osoba wskazana przez Agenta Emisji, ktéra pelni role
przewodniczacego, chyba ze sprzeciw zgloszg Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50% (stownie:
pigédziesigt procent) gloséw na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, W przypadku braku takiej osoby
Obligatariusze wybieraja przewodniczacego ze swojego grona. Agent Emisji moze zaangazowaé zewngtrznego
doradcg prawnego do pomocy w zwolaniu oraz prowadzeniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowacé wazne uchwaly, je§li na Zgromadzeniu Obligatariuszy sa
obecni badZ reprezentowani Obligatariusze posiadajacy ponad 50% (stownie: pigédziesigt procent) wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji, przy czym przez niewykupione Obligacje nalezy rozumie¢ wyemitowane
Obligacje, z wytaczeniem Obligacji, ktére zostaly wykupione w calodei.

Przewodniczacy moze, zar6wno z wlasnej inicjatywy, jak i na wniosek Obligatariuszy, zarzadzaé przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba ze sprzeciw zglosza Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% (stownie:
piecdziesigt procent) glosdw na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy. Egcznie przerwy nie mogg trwaé dhuzej niz
14 (stownie: czternascie) Dni Roboczych.

Obligatariusze moga by¢ reprezentowani przez pelnomocnikéw. Obligatariusz moze byé pelnomocnikiem
innego Obligatariusza. Pelnomocnictwo powinno byé udzielone w formie pisemnej.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadzane jest na wniosek chociazby jednego Obligatariusza.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy oprécz Obligatariuszy mogg uczestniczyé ich doradey, Emitent i jego doradey
oraz Agent Emisji i jego doradcy. Obligatariuszom, Emitentowi i Agentowi Emisji (zas ich doradcom za zgoda
przewodniczacego) przyslugije prawo wypowiadania si¢ na temat spraw bedgeych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaly zapadaja bezwzgledng wigkszodcig gloséw Obligatariuszy uczestniczacych w  Zgromadzeniu
Obligatariuszy, Na kazdg Obligacjg¢ przypada jeden glos.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i przeprowadzone Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dla
kazdego Obligatariusza, takze tego, kidrzy nie uczestniczy! w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowal
przeciwko takiej uchwale. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o tre$ci podjetych uchwal jednak nie pééniej niz w
terminie 7 (slownie: siedmiu) Dni Roboczych od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zawiadomienie to dokonywane przez Emitenta w trybie w trybie okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji dla
zawiadomien kierowanych do Obligatariuszy. Kopie podjetych uchwal udostepniane sg Obligatariuszom w
trakcie lub bezpodrednio po Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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14.

15,

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest w terminie 2 (stownie: dwéch) Dni
Roboczych protokét, ktéry podpisuje przewodniczacy. Protokél powinien zawieraé opis przebiegu
Zgromadzenia Obligatariuszy, ilo$¢ reprezentowanych glosow, tres¢ podjetych uchwal oraz ilo¢ glosow
oddanych za poszczegSlnymi uchwalami.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustalaé bedzie Agent Emisi.
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